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La Corporacién Interamericana de Inversiones (BID Invest) tiene la intencion de emitir titulos de deuda
ocasionalmente con vencimientos y condiciones basados en las condiciones de mercado en el momento de
la venta. Los titulos de deuda podran venderse a agentes bursatiles o suscriptores, que podran revenderlos
en ofertas publicas o de otra forma; también los podra vender BID Invest directamente o a través de sus
agentes. Los términos, condiciones y otros detalles de los titulos de deuda que se ofrezcan en cualquier
momento en particular se describirdn en un prospecto y diversos documentos incorporados o
complementarios a este. Salvo indicaciébn en contrario, toda la informacién incluida en el presente
Documento de Informacién anual se presenta al 23 de febrero de 2023, y todos los montos se encuentran
expresados en dolares estadounidenses.

DISPONIBILIDAD DE LA INFORMACION

A pedido, BID Invest proporcionara copias del presente Documento de Informacion sin cargo. Las
solicitudes escritas o por correo electrénico deberan dirigirse a la sede de BID Invest en 1350 New York
Avenue, N.W., Washington, D.C. 20577, Atn.: fnatrs-funding@idbinvest.org.

El Documento de Informacién también se encuentra disponible en el sitio web de BID Invest en https://
idbinvest.org/es/inversionistas. Los otros documentos e informacion que aparecen en el sitio web no se
incorporan a este Documento de Informacién como referencia.

Los receptores de este Documento de Informacién deberan conservarla para su referencia futura, ya que
cada prospecto y la informacién complementaria del Documento de Informacién emitidos posteriormente a
la fecha de la presente se referiran a este Documento de Informacion en relacién con la descripcion de BID
Invest y su situacion financiera hasta que se emita el siguiente Documento de Informacion.

23 de febrero de 2023
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I. Discusién y Analisis de la Administracion

Resumen ejecutivo

BID Invest es un organismo internacional establecido en 1986 de conformidad con el Convenio Constitutivo
de la Corporacion Interamericana de Inversiones (el “Convenio Constitutivo”) y comenzé a operar en 1989.
La sede de BID Invest se encuentra ubicada en Washington, D.C. y cuenta con operaciones en América
Latina y el Caribe (la “Regién”). Es una persona juridica independiente y miembro separado del Grupo Banco
Interamericano de Inversiones (el “Grupo BID” o “GBID”), que también incluye al Banco Interamericano de
Desarrollo (el “BID”) y el Fondo Multilateral de Inversiones (conocido en el ambito comercial como “BID Lab”).
BID Invest cuenta con una estructura de gobernanza independiente con una Asamblea de Gobernadores, un
Directorio Ejecutivo1, la Administracion y el personal. Los propietarios de BID Invest son sus paises
miembros, que incluyen a 26 paises regionales en desarrollo de América Latina y el Caribe (los “Paises
Miembros Regionales en Desarrollo”) y 21 paises ubicados fuera de América Latina y el Caribe.

El objetivo de BID Invest es la promocion del desarrollo econdmico de sus Paises Miembros Regionales en
Desarrollo alentando el establecimiento, la expansién y la modernizacion de proyectos del sector privado de
la Region que no se benefician de una garantia soberana y que buscan aumentar la competitividad, el
crecimiento econdémico inclusivo y las practicas sostenibles.

Desde la Reforma del Sector Privado en 20162 BID Invest gestiona todas las funciones operativas vy
administrativas del sector privado para el Grupo BID a fin de atender mejor a los clientes y socios de la
Regién, y maximizar su impacto en el desarrollo.

Pandemia de COVID-19

A medida que se fue desarrollando la pandemia de COVID-19, el Directorio Ejecutivo de BID Invest aprob¢ la
Respuesta Operativa al COVID-19 en abril de 2020. El objetivo fue financiar las intervenciones que alivian las
limitaciones en materia de salud, mantener los puestos de trabajo, restaurar las cadenas de abastecimiento y
sostener las fuentes de ingresos, en especial para las micro, pequefias y medianas empresas (MIPYME).
Después de una fuerte respuesta contraciclica a la pandemia de COVID-19, BID Invest continué centrandose
en ofrecer a clientes y socios ofertas de productos financieros y no financieros innovadores.

En 2022 —a medida que se flexibilizaron las restricciones relacionadas con el COVID-19— BID Invest
continuo llevando adelante su plan de retorno a la oficina en su sede de Washington, DC, y cada una de sus
oficinas de paises, de conformidad con las condiciones locales.

Guerra de Rusia sobre Ucrania

La guerra de Rusia sobre Ucrania, desplegada en febrero de 2022, exacerbo los trastornos de las cadenas
de abastecimiento —que ya se habian debilitado durante la pandemia de COVID-19—, aumentd la inflacion y
disminuyd las expectativas de crecimiento en todo el mundo. Como consecuencia de la guerra, los paises de
la Region estan enfrentando una serie de implicancias econdémicas y geopoliticas, a pesar de que la
gravedad de los efectos ha sido heterogénea en todos los paises y sectores. Las expectativas de crecimiento
a mediano plazo son mas débiles que antes de la invasion, al tiempo que los gobiernos estdn implementando
en forma activa respuestas por medio de politicas para abordar las presiones inflacionarias teniendo en
cuenta el repunte observado en los precios internacionales de los productos basicos y las consecuencias
asociadas, que incluyen el aumento de la inseguridad alimentaria y energética, entre otras cuestiones. BID
Invest esta controlando de cerca el efecto del conflicto sobre los paises y las industrias en los que opera.

! “Directorio Ejecutivo” se refiere a los Directorios Ejecutivos de BID Invest a menos que se mencione explicitamente en contrario.

2 E1 30 de marzo de 2015, las Asambleas de Gobernadores de BID Invest y el BID aprobaron la transferencia a BID Invest, con vigencia
a partir del 1 de enero de 2016, de todas las funciones operativas y administrativas relacionadas con las actividades del BID en el sector
privado y la cartera sin garantia soberana.



Resumen de desempefio
Bases de preparacion de los estados financieros de BID Invest

Los estados financieros de BID Invest fueron preparados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Estados Unidos de América. Las politicas contables de BID Invest se analizan
con mayor detalle en Estimaciones contables criticas y en la nota 2 a los estados financieros de BID Invest.

Desempefio financiero

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, las ganancias netas de BID Invest ascendian a $104,6
millones. A pesar de los efectos de la inflacion mundial, el entorno de crecientes tasas de interés y las
incertidumbres cambiantes que rodean la guerra de Rusia sobre Ucrania, los resultados financieros de BID
Invest continuan siendo sélidos y congruentes con el crecimiento de la institucion y la cartera.

Inversiones relacionadas con el desarrollo

La cartera de inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest incluye préstamos, garantias, titulos
de deuda e inversiones de capital y esta diversificada en todos los paises e industrias de la Region. Al 31 de
diciembre de 2022, las inversiones relacionadas con el desarrollo brutas (salvo las garantias) ascendieron a
$6,5 mil millones, de las cuales los préstamos, los titulos de deuda y las inversiones de capital representaron
un 81%, 14% y 5%, respectivamente. Consulte la tabla 2 para obtener detalles sobre las inversiones
relacionadas con el desarrollo de BID Invest por pais e industria.

Cartera de activos liquidos

La Politica de Liquidez de BID Invest establece los requisitos generales de liquidez que se miden utilizando
su coeficiente de cobertura de liquidez (CCL).

Estos requisitos tienen en cuenta las condiciones de mercado estresado, los recortes de liquidez y la
Autorizacion para Invertir Fondos Corporativos. Se incluyen mas detalles en la seccion Riesgo de liquidez de
Gestion de riesgos. Al 31 de diciembre de 2022, el valor razonable de la cartera de activos liquidos de BID
Invest ascendié a $2,6 mil millones y se encuentra dentro de los limites de la politica.

Empréstitos

La fuente principal de fondos de BID Invest es la emisiéon de titulos de deuda en mercados internacionales de
capital y diversificar sus fuentes de financiacion tomando préstamos en diferentes monedas, productos y
vencimientos mientras mantiene una linea de crédito pequefia con el BID. Al 31 de diciembre de 2022, los
empréstitos pendientes de BID Invest, incluidos los ajustes del valor razonable, ascendian a $5,8 mil
millones. BID Invest también participa en swaps de divisas y tasas de interés para convertir los beneficios de
las operaciones de empréstito mayormente en obligaciones con tasas de interés variables en dodlares
estadounidenses.

Capital total

BID Invest se encuentra en su séptimo afio consecutivo de resultados positivos y acumula $475,4 millones
en ganancias acumuladas desde la Reforma del Sector Privado. Al 31 de diciembre de 2022, el capital total
de BID Invest ascendié a $3,0 mil millones. Como parte de su Marco de Riesgos Financieros aprobado por el
Directorio Ejecutivo, BID Invest mantiene una politica de adecuacion de capital a fin de estimar las
necesidades de capital para cumplir con su mandato y determinar la capacidad de préstamo general.

Gestion de riesgos

BID Invest opera dentro de un marco sélido de gestién de riesgos financieros y de una Politica de
Sostenibilidad Ambiental y Social disefiada para facilitar la gestiéon prudente de los riesgos financieros y no
financieros y las cuestiones operativas que surjan de sus actividades comerciales. Al ejecutar su negocio de
desarrollo del sector privado sostenible, BID Invest asume varios riesgos. La gestion activa de estos riesgos
resulta fundamental para que BID Invest tenga la capacidad de mantener la sostenibilidad financiera y
alcanzar un impacto en el desarrollo.



Calificadoras de riesgos internacionales

En enero de 2023, Fitch Ratings confirmo la calificacion crediticia AAA de BID Invest y su perspectiva estable,
reflejando expectativas de un crecimiento moderado de los activos y el continuo apoyo de los accionistas a
través de las transferencias de capital desde el BID. En marzo de 2022, Moody’s confirmé la calificacion
crediticia Aa1 de BID Invest y mantuvo sus perspectivas estables, lo que refleja la sélida adecuacion de
capital y el fuerte desempefio de los activos de BID Invest. En julio de 2022, Standard & Poor’s confirmo la
calificacion crediticia AA+ de BID Invest con perspectivas estables y puso de relieve el cumplimiento de su
mandato ampliado del sector privado y el fortalecimiento de sus capacidades operativas y de riesgos.

La informacién antes mencionada califica con informacién adicional y los estados financieros adjuntos a este
Documento de Informacion. Ademas, el Documento de Informacién contiene informacién a futuro que puede
identificarse por términos como “considera”, “espera”, ‘tiene la intencién” u otros términos de similar
significado. Tales estados implican un conjunto de presunciones y estimaciones basadas en las expectativas
actuales, que estan sujetas a riesgos e incertidumbres. Por lo tanto, los resultados futuros reales podrian
diferir significativamente de los anticipados en la actualidad. BID Invest no asume obligacion alguna de
actualizar las afirmaciones sobre el futuro.

A menos que se indique lo contrario, toda la informacién que se proporciona en el presente Documento de
Informacién se refiere unicamente a los importes de BID Invest.

Operaciones de desarrollo

Estrategia

El primer componente del marco estratégico de BID Invest es la Vision Renovada, que sustenta la Reforma
del Sector Privado del Grupo BID y refleja el mandato a largo plazo de la Asamblea de Gobernadores de BID
Invest de maximizar el impacto en el desarrollo y otorgar a los clientes de la Regién acceso al financiamiento,
conocimientos técnicos y experiencia sectorial dentro de un marco de sostenibilidad financiera.

El segundo componente del marco estratégico de BID Invest es la Estrategia Institucional del Grupo BID, que
se centra en las prioridades estratégicas de BID Invest en areas en las que el sector privado demuestra
potencial para la realizacion de aportes importantes a las metas del Grupo BID. Esto incluye los desafios de
desarrollo relacionados con la productividad e innovacién, y la integracion econdmica, las cuestiones
transversales de igualdad de género, inclusion y diversidad, ademas de las estrategias de mitigacion y
adaptacion relacionadas con el cambio climatico y la sostenibilidad ambiental. A través de la Actualizacion de
la Estrategia Institucional (AEI) de 2019 se agregaron la tecnologia e innovacion y la movilizacion de
recursos a las prioridades estratégicas de BID Invest. La Estrategia Institucional del Grupo BID, junto con las
Estrategias de Pais que articulan el trabajo del Grupo BID en cada uno de sus paises miembros prestatarios,
amplia la definicion de la vision del Grupo BID y guia sus acciones. La implementaciéon de la Estrategia
Institucional del Grupo BID se monitorea a través de su Marco de Resultados Corporativos® (MRC), que
establece metas institucionales que se conectan directamente con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
Naciones Unidas* (ODS).

El marco estratégico de BID Invest se implementa mediante su Plan de Negocios. El Plan de Negocios se
actualiza cada tres afios y establece las areas de enfoque y los indicadores de desempefio acordes con la
Visiébn Renovada y la AEl. En diciembre de 2019, el Directorio Ejecutivo aprobé el Plan de Negocios
2020-2022 de BID Invest y establecié un claro marco estratégico como guia de su trabajo durante los
siguientes tres anos.

Ademas del Plan de Negocios, BID Invest prepara anualmente una actualizacién del plan de negocios para
validar las prioridades institucionales, presentar las proyecciones financieras y confirmar el plan de
operaciones, los parametros de riesgos y la autorizacion de fondeo del afio siguiente. Siguiendo las practicas
anteriores, en el otofio de 2022, la Administracion hubiese estado desarrollando y analizando con el
Directorio Ejecutivo un nuevo Plan de Negocios trienal. Teniendo en cuenta el mandato de la Asamblea de
Gobernadores de presentar una propuesta para una Nueva Vision y Modelo de Negocios para BID Invest, la
Administracién, en consulta con el Directorio Ejecutivo, optd por desarrollar una actualizacion del plan de
negocios para 2023. En diciembre de 2022, el Directorio Ejecutivo de BID Invest aprobé la Actualizacién del

3 El Marco de Resultados Corporativos (MRC) de BID Invest se encuentra disponible en https:/crf.iadb.org/es
4 Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU se encuentran disponibles en https://crf.iadb.org/es/ods?institucion=grupobid
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Plan de Negocios 2023. Los planes de accion y las hojas de ruta, que sirven para implementar objetivos
estratégicos especificos en el Plan de Negocios, también forman parte del marco estratégico.

En marzo de 2021, las Asambleas de Gobernadores del BID y BID Invest aprobaron una resolucion
ordenando un andlisis de varios aspectos relevantes para la situacion social y econdmica de los Paises
Miembros Regionales en Desarrollo, sus desafios de desarrollo, y las fortalezas y ventajas comparativas del
BID y BID Invest. En respuesta al analisis llevado a cabo durante las Reuniones Anuales de 2022, las
Asambleas de Gobernadores reafirmaron su compromiso con el Grupo BID y su continuo papel fundamental
en la promocion del desarrollo social y econdmico sostenible y la reduccion de la pobreza y la desigualdad en
toda la Region. Asimismo, la Asamblea de Gobernadores de BID Invest encomendé la presentacion de una
propuesta para una nueva vision y modelo de negocios para BID Invest, incluyendo una identificacion
adecuada de las necesidades sectoriales relacionadas con la heterogeneidad de América Latina y el Caribe,
y la situacion financiera, de recursos, e implicaciones operativas e institucionales.

Ciclo integrado de inversiones relacionadas con el desarrollo

El ciclo de la inversion relacionada con el desarrollo de BID Invest consta de dos fases: (i) la fase de
originacion, que inicia con el desarrollo del negocio y el involucramiento con el cliente y continta con la
aprobacion de la transaccion, seguida del cierre, compromiso y primer desembolso, y (i) la fase de
supervision, que comprende la supervision del cliente y, en su caso, la recuperacion, y concluye con una
evaluacion ex-post al vencimiento financiero. El Marco de Gestion de Impacto y los requisitos ambientales,
sociales y de gobierno corporativo (ESG, por sus siglas en inglés) de BID Invest estan integrados en el ciclo
de inversion.

Figura 1. Ciclo integrado de inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest.

Supervision y CICLO DE Involucramiento
recuperacion INVERSION con el cliente

Fase de Originacion

La fase de originacion incluye el desarrollo comercial, el involucramiento con el cliente, la aprobacion y las
etapas de cierre/primer desembolso. Las etapas de desarrollo de negocios e involucramiento con clientes



comprenden la identificacion de clientes y proyectos elegibles de acuerdo con la Tarjeta de Puntuacién de
Selectividad Estratégica de BID Invest, lo que permite al BID Invest dirigir el origen hacia areas prioritarias de
desarrollo identificadas a través del proceso de estrategia del pais, asi como también a otras prioridades
corporativas.

En el camino hacia la aprobacion, el equipo de inversion, el cual incluye oficiales de inversion, analistas de
crédito, expertos en efectividad del desarrollo, expertos y abogados en ESG, realiza la debida diligencia. La
fase de debida diligencia incluye la estructuracion, la realizacion de una evaluacion de impacto ex ante
utilizando el Sistema de Calificacion de Impacto de aprendizaje, seguimiento y evaluacion de la eficacia del
desarrollo (DELTA, por sus siglas en inglés) y el analisis de riesgos en preparacion para la aprobacion. El
DELTA es parte del Marco de Gestion de Impacto® que permite al BID Invest maximizar el impacto en el
desarrollo y contribuir a alcanzar los ODS® de la ONU en la regién. El puntaje DELTA es un factor clave para
la toma de decisiones en el enfoque de cartera de BID Invest, junto con la Calificacion de Contribucion
Financiera, que evalua la contribucion de cada inversion relacionada con el desarrollo a la sostenibilidad
financiera a largo plazo de BID Invest con base en el rendimiento del capital ajustado al riesgo (RAROC, por
sus siglas en inglés). Las inversiones propuestas deben cumplir con ciertos umbrales de calificacion
financiera y de impacto, con requisitos de contribucion financiera decrecientes para inversiones relacionadas
con el desarrollo de alto impacto. El Directorio Ejecutivo aprueba cada inversion relacionada con el
desarrollo, con ciertas excepciones en las que esta autoridad ha sido delegada a la Gerencia.

Después de la aprobacion, el equipo de inversion pasa a la etapa de cierre, en la que se produce la firma de
los documentos financieros. La fase de originaciéon finaliza con el primer desembolso de la inversion
relacionada con el desarrollo, la cual estd sujeta al cumplimiento de las condiciones establecidas en los
documentos financieros.

Fase de Supervision

La fase de supervision comprende la etapa de supervision y, en su caso, de recuperacion, asi como la
evaluacion ex-post. Durante la supervision, BID Invest monitorea de cerca los proyectos para identificar
eventos y circunstancias que podrian afectar negativamente el desempefio y tomar medidas correctivas de
manera proactiva. Esto incluye el seguimiento del cumplimiento de los convenios financieros y los requisitos
ESG. La puntuacion DELTA también se utiliza durante la fase de supervision para realizar un seguimiento y
medir el progreso en relacion con el logro de los objetivos de impacto establecidos en la aprobacion, incluida
la contribucién de la inversion a metas especificas de los ODS, y para identificar areas en las que los clientes
pueden necesitar apoyo adicional para alcanzar los objetivos de desarrollo. La puntuacion DELTA asignada
en el origen se actualiza anualmente en funcién del rendimiento continuo de la inversion.

Una fuerte presencia en la region le permite a BID Invest supervisar de cerca las inversiones relacionadas
con el desarrollo a través de visitas al sitio. Las revisiones trimestrales de la cartera realizadas por el Comité
de Supervision de la Cartera brindan una supervision continua de la cartera de BID Invest e incluyen analisis
en profundidad de las exposiciones y desarrollos del pais y del sector industrial, los activos en dificultades y
el desempeno del impacto. Al vencimiento o disposicién de cada inversion relacionada con el desarrollo, BID
Invest realiza una evaluacion final. Esta evaluacion compara el impacto esperado y real de cada inversion a
través de una evaluacion sistematica de su relevancia, eficiencia, eficacia y sostenibilidad, y también captura
las principales lecciones aprendidas, que luego se retroalimentan en el disefio de nuevas inversiones
relacionadas con el desarrollo. La calificacion final de desempeio de cada evaluacion es validada por la
Oficina de Evaluacion y Supervision independiente del Grupo BID, y los resultados de desempeiio agregados
se publican anualmente en el Resumen de Efectividad del Desarrollo (DEO, por sus siglas en inglés)’ del
Grupo BID.

S El Marco de Gestion de Impacto de BID Invest esta completamente alineado con las principales iniciativas mundiales, como los
Principios Operativos para la Gestion de Impacto, de los cuales BID Invest es signatario y miembro del Consejo de Asesoramiento, y los
Estandares de Impacto para la Financiacion del Desarrollo Sostenible de la OCDE-PNUD, asi como las cinco dimensiones de impacto
del Proyecto de Gestion de Impacto. Para mas informacién, ver https:/digital-iadb.lpages.co/bid-invest-marco-de-gesti%C3%B3n-de-
impacto/.

Los ODS se utilizan como un conjunto de objetivos universales para combatir los desafios ambientales, sociales y econémicos
urgentes que enfrenta nuestro mundo.

7 DEO 2022: https://publications.iadb.org/es/panorama-de-la-efectividad-en-el-desarrollo-deo-2022
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Productos financieros y no financieros

A través de sus operaciones para el desarrollo, BID Invest brinda productos financieros y de financiamiento
combinado en forma de préstamos, garantias, titulos de deuda e inversiones de capital. Para ampliar adn
mas su impacto, BID Invest moviliza el financiamiento de otros inversores a través de participaciones en
préstamos, sindicacion de préstamos y otros acuerdos de cofinanciamiento, participaciones sin fondeo y
garantias de instrumentos de deuda. Para complementar y optimizar el impacto de sus operaciones de
desarrollo, BID Invest también brinda a sus clientes productos no financieros, que incluyen servicios de
asesoramiento, construccion de capacidades y conocimiento, ademdas de soluciones lider de gestion de
riesgos y ambientales, sociales y de gobernanza corporativa. Los objetivos de todos estos productos son
incrementar el acceso de las MIPYME al financiamiento, promover la infraestructura para el desarrollo,
respaldar la innovacion y el desarrollo tecnoldgico, optimizar el suministro de productos y servicios basicos y
fomentar el crecimiento verde al mismo tiempo que se respaldan las prioridades transversales de inclusion,
cambio climatico y transformacion digital.

Productos financieros
Préstamos

BID Invest ofrece préstamos a tasas de mercado, en doélares estadounidenses o moneda local seleccionada,
con tenores acordes a los objetivos del cliente. Los plazos son flexibles y las condiciones se basan en las
necesidades del cliente o los requisitos de la inversion.

Titulos de deuda

BID Invest subscribe bonos a largo y corto plazo, ademas de otros titulos de deuda emitidos por los clientes.
En los afos recientes, BID Invest llegé a tener una fuerte posicion de mercado en la asistencia a los clientes
emisores de bonos tematicos (por ejemplo, verdes, sociales y sostenibles).

Garantias

BID Invest emite garantias en virtud de diversas estructuras que les permiten a sus clientes financiar sus
proyectos, obtener acceso al financiamiento del comercio o a los mercados de capitales, ademas de
optimizar el capital de trabajo de sus cadenas de abastecimiento. BID Invest también ofrece lineas de crédito
de riesgo compartido o arreglos para compartir las pérdidas, los cuales permiten a los clientes reducir los
riesgos y, a la vez, expandir sus lineas de productos y servicios.

Financiamiento intermedio y de capital

BID Invest ofrece inversiones intermedias y de capital que ayudan a las empresas a expandir sus
operaciones. Estas inversiones pueden incluir préstamos con caracteristicas de conversion o participacion en
las ganancias, préstamos subordinados, acciones preferidas u ordinarias, garantias y participaciones en
sociedades de responsabilidad limitada u otras entidades similares. Ademas, a través de la participacién en
el Directorio de ciertas sociedades participadas y a través de mandatos de asesoramiento, BID Invest puede
agregarles valor a dichas sociedades particularmente al fortalecer las normas ambientales, sociales y de
gobernanza e incorporar inversores adicionales.

Financiamiento de la cadena de abastecimiento y el comercio

Los productos relacionados con la cadena de abastecimiento de BID Invest atienden las necesidades de
compradores y vendedores de la Regidon con un conjunto de soluciones financieras eficientes, confiables e
integrales para cada etapa de la cadena de valor del cliente, apoyando sus actividades de comercio local e
internacional del cliente. La oferta de productos incluye financiamiento de cuentas a pagar (factoraje inverso)
y cobrar (factoraje), financiamiento de preexportacion, financiamiento de importaciones y exportaciones,
cartas de crédito stand-by y lineas de liquidez de capital de trabajo para comercio.

Adicionalmente, a través de su Programa de Facilitacion al Comercio Exterior, BID Invest promueve el
comercio internacional mediante dos productos principales: (i) garantias de crédito emitidas a favor de los
bancos confirmadores para cubrir los riesgos comerciales y politicos que asumen al aceptar instrumentos
comerciales elegibles emitidos por bancos emisores de la Region y (ii) préstamos a prestatarios de la Region
para financiar su cartera de comercio internacional, para lo cual BID Invest también puede movilizar capital
de terceros.



Financiamiento combinado

El financiamiento combinado se refiere al uso de financiamiento concesional para inversiones relacionadas
con el desarrollo de alto impacto en las que los riesgos son demasiado altos para el financiamiento comercial
solamente. El producto ofrece flexibilidad financiera, ya que permite diversos tipos de intervenciones que van
desde subvenciones por desempefo a instrumentos de mitigacién de riesgo, deuda y capital. BID Invest
también ofrece asesoramiento y soluciones de gestion de las inversiones a los proveedores y receptores de
financiamiento concesional y constituye el canal principal de recursos concesionales de la Region.

Movilizacion

BID Invest cuenta con amplia experiencia en conectar a los clientes e inversores de manera adecuada para
sus diferentes horizontes de tiempo, prioridades del sector, apetitos de riesgo y expectativas de retornos. BID
Invest trabaja con diversos actores del mercado (bancos comerciales internacionales, bancos comerciales
regionales, inversores institucionales, como compafias de seguros y fondos de pensiones, inversores de
impacto y fondos soberanos) para movilizar financiamiento en forma de participaciones en préstamos,
acuerdos de cofinanciamiento (préstamos paralelos, inversiones de capital y emisiones en mercados de
capitales), participaciones sin fondeo (seguro de crédito adquirido y participaciones en los riesgos sin fondeo)
y garantias de instrumentos de riesgo. BID Invest también puede estructurar sus operaciones de manera de
incluir bonos B dirigidos a los inversores institucionales. A través de sus esfuerzos de movilizacion, BID
Invest puede ofrecerles a los clientes acceso a paquetes de financiamiento mas amplios.

Productos no financieros

La proposicion de valor de BID Invest radica en ofrecer una combinacion de productos financieros y no
financieros a sus clientes. Los productos no financieros incluyen servicios de asesoramiento, conocimiento y
construccion de capacidades en funcion de los siguientes temas:

Cambio climatico

Los servicios no financieros de BID Invest trabajan con los clientes para implementar estrategias de
mitigacion del cambio climatico e incrementar su resiliencia a través de medidas de adaptacién. Al trabajar en
todos los sectores, BID Invest respalda a los clientes para maximizar la nueva tecnologia climatica e
identificar los riesgos climaticos presentes y futuros.

Género, diversidad e inclusion

BID Invest trabaja con los clientes para achicar las brechas de género, diversidad e inclusién, y buscar
nuevas oportunidades de negocios. BID Invest les brinda apoyo a los clientes en su estrategia de capital
humano para atraer y retener a los mejores talentos; también los asesora sobre su estrategia de mercado a
fin de identificar las posibles oportunidades y segmentos tanto en relacion con su base de clientes como a lo
largo de toda su cadena de valor. BID Invest lleva adelante evaluaciones especificas de riesgos para evitar
que grupos vulnerables o desfavorecidos se vean afectados de manera desproporcionada por impactos
adversos relacionados con los proyectos o se vean en desventaja al acceder a los beneficios de los
proyectos. BID Invest guia a los clientes para que mitiguen esos riesgos y eviten la discriminacion en relacion
con las comunidades locales y entre los trabajadores.

Transformacion digital

BID Invest trabaja con sus clientes para integrar soluciones y servicios digitales con temas transversales
escalables para mejorar la productividad del sector privado y acelerar la recuperacién econémica.

Micro, pequenas y medianas empresas, y practicas de neqocios sostenibles

BID Invest trabaja con sus clientes para incrementar el acceso al financiamiento, los productos y servicios de
las poblaciones sub atendidas e integrar mejor a las MIPYME en todas las cadenas de valor de la Region
mediante el apoyo a sus practicas de sostenibilidad y crecimiento.



Industrias

Tabla 1. Industrias en las que opera BID Invest.

Industria Sector

Energia

Infraestructura social

Transporte

Agua y saneamiento

Instituciones financieras

Fondos de inversién

Agroindustria

Industria manufacturera

Telecomunicaciones, medios de comunicacion y tecnologia
Turismo

Infraestructura y energia

Intermediarios financieros

Empresas
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Inversiones relacionadas con el desarrollo por pais e industria

BID Invest cuenta con limites especificos de concentraciones y monitorea el desempefio crediticio de sus
inversiones relacionadas con el desarrollo, el riesgo de mercado y los posibles efectos relacionados de las
concentraciones geograficas o sectoriales.

Tabla 2. Distribucién de las inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest al costo por pais y
sector (en miles de USD).

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Titulos Inversiones Titulos Inversiones
Préstamos de deuda de capital Total Préstamos de deuda de capital Total
Pais
Chile $ 858563 § 148.998 § — $1.007.561 $ 636.902 $ 79.263 $ — $716.165
Brasil 539.801 174.182 54.691 768.674 561.137 79.015 52.422 692.574
México 639.909 29.186 35.044 704.139 618.206 20.033 33.197 671.436
Regional 359.146 40.342 146.248 545.736 256.446 51.437 109.486 417.369
Peru 479.508 28.144 15.500 523.152 359.495 27.413 15.500 402.408
Colombia 291.242 110.107 2.318 403.667 296.432 80.811 5.334 382.577
Ecuador 267.682 107.500 — 375.182 330.367 28.333 — 358.700
Guatemala 315.526 35.676 — 351.202 335.306 40.000 — 375.306
El Salvador 304.839 28.571 — 333.410 276.585 11.428 — 288.013
Paraguay 177.882 76.489 — 254.371 112.226 39.921 — 152.147
Panama 177.291 50.000 — 227.291 128.805 50.000 — 178.805
Uruguay 147.409 40.619 10.728 198.756 147.676 40.859 10.728 199.263
Republica Dominicana 180.045 — — 180.045 117.575 — — 117.575
Argentina 121.374 3.000 — 124.374 135.877 6.000 — 141.877
Honduras 109.605 — — 109.605 136.864 — — 136.864
Trinidad y Tobago 59.674 44.348 — 104.022 67.014 — — 67.014
Costa Rica 54.809 45.000 — 99.809 52.225 — — 52.225
Nicaragua 46.187 — — 46.187 58.954 — — 58.954
Jamaica 27.222 — — 27.222 35.000 — — 35.000
Belice 26.615 — — 26.615 25.243 — — 25.243
Barbados 25.000 — — 25.000 — — — —
Bolivia 23.198 — 753 23.951 54.963 — 1.668 56.631
Haiti 19.334 — — 19.334 8.224 — — 8.224
Guyana 4.000 — — 4.000 7.000 — — 7.000
Surinam 2.377 — — 2.377 3.756 — — 3.756
Bahamas 333 — — 333 626 — — 626
Costo total 5.258.571 962.162 265.282 6.486.015  4.762.904 554.513 228.335 5.545.752
Industria
Intermediarios
financieros 1.821.160 842.617 187.622 2.851.399 1.812.696 465.317 465.317 2.430.737
Empresas 1.871.155 29.675 67.551 1.968.381 1.652.386 35.437 35.437 1.754.434
Infraestructura y
energia 1.566.256 89.870 10.109 1.666.235 1.297.822 53.759 53.759 1.360.581
Costo total $5.258.571 $ 962.162 $ 265.282 $6.486.015 $4.762.904 §$ 554.513 §$ 554.513 $5.545.752

() Representa las inversiones con operaciones en mltiples paises.
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Aspectos destacados de las operaciones

BID Invest origina nuevas inversiones en el sector privado y supervisa toda la cartera y actividades de
inversiones del sector privado para el BID y BID Invest. Los montos que se presentan en esta seccién se
refieren a la cartera combinada de BID Invest y las actividades del sector privado del BID, donde asi se
indica.

Compromisos combinados

En general, un compromiso ocurre cuando el cliente y BID Invest han firmado la documentacion legal, y las
condiciones para el compromiso, si las hubiese, se han cumplido. Los compromisos combinados de la tabla 3
presentan las actividades y los compromisos de la cartera del sector privado de BID Invest y el BID.

Tabla 3. Compromisos combinados (en millones de USD).

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2022 2021
Compromisos combinados
Corto plazo " $ 3911 § 3.216
Largo plazo 2.710 3.104
Total compromisos combinados ? $ 6.621 § 6.320

(™ Corto plazo hace referencia a productos de financiamiento de la cadena de abastecimiento y el comercio (TSCF por sus siglas en
Inglés), con vencimiento (tenor) inferior a un afio.
@ Incluye compromisos asociados a productos TSCF revolventes basado en el uso de los fondos.

Movilizacion
Tabla 4. Movilizacion (en millones de USD).

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2022 2021

Movilizacién a corto plazo

Participaciones en préstamos " $ 122§ 127

Acuerdos de cofinanciacion 10 —

Participaciones no financiadas " 737 51
Total movilizacion a corto plazo 869 178
Movilizacién a largo plazo

Participaciones en préstamos ") 1.068 843

Acuerdos de cofinanciacion 638 1.479

Participaciones no financiadas " 526 478
Total movilizacion a largo plazo 2.232 2.800
Total movilizacién @ $ 3101 $ 2.978

™ Al 31 de diciembre de 2022, las participaciones en préstamos A y las participaciones no financiadas cubrian $155,0 millones y
$1.262,1 millones del total de compromisos combinados, respectivamente (cero y $529,4 millones al 31 de diciembre de 2021) incluidas
en la tabla 3.

@ En 2022, BID Invest redefinié el concepto de movilizacién en relacién con los productos TSCF revolventes, dando lugar a un ligero
cambio en la cifra del total de movilizacién del ejercicio 2021 con respecto a la cifra divulgada el afio anterior por $2.972,4 millones.
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Activos administrados

El total de activos administrados incluye todas las inversiones y actividades relacionadas con el desarrollo del
sector privado del Grupo BID, que incluye fondos de donantes administrados por BID Invest y el BID. Los
activos administrados por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 se presentan en la
tabla 5.

Tabla 5. Activos administrados (en millones de USD).

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2022 2021

Cartera relacionada con el desarrollo de BID Invest (" $ 6729 $ 5.712
Cartera relacionada con el desarrollo del sector privado del BID (" 4.981 5.143
Cartera de fondos de donantes del sector privado del GBID ") 858 896
Acuerdos de participacién administrada de BID Invest @ 3.770 3.142
Compromisos no desembolsados totales del sector privado del BID

y BID Invest 2.312 2.584
Total activos administrados $ 18.650 $ 17.477

" Incluye inversiones de capital, titulos de deuda, garantias y préstamos relacionados con el desarrollo al costo. Las garantias
otorgadas por los fondos de donantes administrados por el Grupo BID pueden cubrir la exposicion de la propia cuenta del Grupo BID

@ Incluye préstamos A, préstamos B y bonos B.
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Aspectos financieros destacados

Datos financieros seleccionados

La siguiente informacion se basa en la informacion detallada que aparece en el Estado de Informacion y
debe leerse junto con ella.

Tabla 6. Datos financieros seleccionados (en miles de USD).

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

Estado de Resultados 2018 2019 2020 2021 2022
Ingresos por inversiones relacionadas con
el desarrollo $ 71634 $ 137131 $ 187.185 $§ 257.194 $ 333.974
(Provision)/desafectacion para pérdidas en
créditos (18.313) (36.697) (111.756) (5.707) (64.413)
Total otros ingresos 86.749 84.709 94.929 92.199 97.484
Gastos por empréstitos (26.612) (44.570) (47.957) (62.896) (117.529)
Total otros gastos (122.471) (130.265) (153.175) (172.455) (180.868)
Cartera de activos liquidos 30.110 37.920 22.310 8.196 (5.384)
Carteras no negociables 2.959 (4.357) 15.352 14.394 41.326
Resultado neto del periodo 24.056 43.871 6.888 130.925 104.590
Balance general
Total activo $3.209.253 $3.899.824 $6.424.312 $7.551.424 $9.401.218
Activos liquidos 1.469.446 1.360.413 2.120.628 1.957.960 2.586.159
Inversiones relacionadas con el desarrollo  1.756.131 2.543.423 4.357.987 5.585.633 6.456.043
Provisién para pérdidas en créditos’ (65.776) (97.614) (181.098) (201.803) (248.865)
Total pasivo 1.390.003 1.866.762 4.316.098 5.076.650 6.436.856
Empréstitos 1.286.372 1.648.146 3.908.457 4.612.629 5.784.297
Total patrimonio neto 1.819.250 2.033.062 2.108.214 2474774 2.964.362
Ratios
Retorno sobre el activo promedio (ROA) 0,9 % 1.2 % 0.1 % 1,9 % 1,2 %
Retorno sobre el patrimonio neto promedio
(ROE) 1,5 % 23 % 0,3 % 57 % 3,8 %
Ratio de apalancamiento 0,72 0,83 1,90 1,92 2,01
Patrimonio neto sobre total de activos 56,7 % 52,1 % 32,8 % 32,8 % 31,5 %
Liquidez sobre total de activos 45,8 % 34,9 % 33,0 % 25,9 % 27,5 %

Provision para pérdidas en créditos sobre

inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo? 4,4 % 4.8 % 4.8 % 4.3 % 4.9 %

Notas:

'El 1 de enero de 2020, BID Invest adopté el modelo de las pérdidas crediticias esperadas corrientes (CECL, por sus siglas en inglés).
Este concepto es aplicable para la cartera de inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo (incluye préstamos vy titulos de deuda).
Antes de 2020, la provision para pérdidas en créditos se aplicaba Unicamente para préstamos.

2El 1 de enero de 2020, BID Invest adoptd el modelo CECL. Este coeficiente se vincula tnicamente con los activos relacionados con el
desarrollo y no considera el pasivo por compromisos no desembolsados y garantias financieras. Antes de 2020, este coeficiente se
definia como Provisién para riesgos crediticios como porcentaje de la cartera de crédito.

Definiciones:

ROA: Resultado neto anualizado de los ultimos doce meses dividido por el promedio del Activo total del ejercicio actual y el ejercicio
anterior.

ROE: Resultado neto anualizado de los ultimos doce meses dividido por el promedio del Patrimonio neto total del ejercicio actual y el
ejercicio anterior.

Ratio de apalancamiento: Empréstitos mas garantias en circulacién dividido por el Patrimonio neto total.

Patrimonio neto sobre total de activos: Patrimonio neto total dividido por el Activo total.

Liquidez sobre el total de activos: Activos liquidos dividido por el Activo total.

Provision para pérdidas en créditos sobre inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo: Provision para pérdidas en
créditos dividido por préstamos y titulos de deuda relacionados con el desarrollo a coste amortizado.
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Resultados financieros

En 2022, BID Invest marcé su séptimo afio consecutivo de ganancias desde la Reforma del Sector Privado
del Grupo BID. La ganancia neta ascendio a $104,6 millones en 2022, una disminucion de $26,3 millones
comparado con $130,9 millones en 2021. A pesar de los efectos de la inflacion mundial, el entorno de
crecientes tasas de interés y las incertidumbres cambiantes que rodean la guerra de Rusia sobre Ucrania, los
resultados financieros contintian siendo solidos y congruentes con el crecimiento de la institucion y la cartera.

Ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo

Los ingresos totales por inversiones relacionadas con el desarrollo, netos de la provisién para pérdidas en
créditos, ascendieron a $269,6 millones en 2022, un aumento de $18,1 millones en comparacién con $251,5
millones en 2021. Este aumento se debe principalmente a un aumento de $149,1 millones en intereses y
otros ingresos de inversiones relacionadas con el desarrollo, parcialmente compensadas por un aumento en
la provisién para pérdidas en créditos como resultado del crecimiento de la cartera. Este aumento de $149,1
millones intereses y otros ingresos de inversiones relacionadas con el desarrollo se debe a un aumento en
los intereses y otros ingresos de inversiones de deuda (incluye préstamos y titulos de deuda) relacionadas
con el desarrollo en una mayor cartera en circulacién, combinado con un entorno global de tasas de interés
en aumento, parcialmente compensado por un aumento de $72,3 millones en pérdidas en inversiones de
capital en una mayor cartera en circulacién, impulsada por cambios en el valor razonable. El aumento de
$58,7 millones en la provision para pérdidas en créditos se debe principalmente a una mayor cartera en
circulacién y a una prediccion a la baja de las perspectivas macroecondémicas regionales y las condiciones de
crédito en comparacion con 2021.

Operaciones de tesoreria, activos liquidos y empréstitos, y otros ingresos

Los ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo, activos liquidos y otros ingresos, neto de gastos
por empréstitoss, alcanzé $244,1 millones en 2022, una disminucioén de $44,9 millones en comparacién con
$289,0 millones en 2021. Esta disminucion posterior a los ingresos por inversiones relacionadas con el
desarrollo, neto mencionado anteriormente, estuvo principalmente relacionado a operaciones de tesoreria
impulsadas por un aumento de $13,6 millones en las Pérdidas por inversiones liquidas, neto, relacionadas a
cambios en el valor razonable y a un aumento de $54,6 millones en los gastos por empréstitos, impulsados
por mayores gastos por intereses sobre una cartera media de empréstitos en circulacién un 5,5% mayor para
apoyar el crecimiento en la Region, asi como por un entorno global de aumento de las tasas de interés. Otros
ingresos, compuesto por Comisiones por servicios a partes vinculadas y Comisiones de movilizacién y otros
ingresos, alcanzo $97,5 millones en 2022, un aumento de $5,3 millones con respecto a $92,2 millones en
2021. Estos factores explican la disminucion de $44,9 millones en Ingresos/(gastos) por inversiones
relacionadas con el desarrollo, activos liquidos y otros ingresos, neto de gastos por empréstitos, en
comparacién con el afio anterior.

Otros gastos

El total de otros gastos alcanzé $180,9 millones en 2022, un aumento de $8,4 millones en comparacion con
$172,5 millones en 2021. Este aumento se debid principalmente a mayores gastos de mano de obra, en linea
con las areas prioritarias de BID Invest presentadas al Directorio Ejecutivo en el Plan de Negocios de 2022,
parcialmente compensados por menores costes totales de pensiones. BID Invest continué fortaleciendo su
capacidad operativa para ejecutar operaciones en un entorno mas complejo, asi como impulsando iniciativas
que apoyen la optimizacion de procesos organizacionales a través de la combinacién de tecnologias
innovadoras y mejoras de sistemas.

Carteras no negociables

Las Ganancias por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones en moneda
extranjera, neto, alcanzaron $41,3 millones en 2022, un aumento de $26,9 millones en comparacion con
$14,4 millones en 2021. Este aumento se debié a ganancias por valor razonable de $16,7 millones y a
ganancias por moneda extranjera de $24,6 millones. Ver la nota 11 de los Estados Financieros para mas
informacion relacionada a las carteras no negociables.

8 Las referencias a los apartados de los estados financieros se identifican por el nombre del apartado que comienza con una letra
mayuscula cada vez que aparecen en las notas de los estados financieros.
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Aspectos destacados del balance general

Figura 2. Balance general de BID Invest por componentes (en millones de USD).

Activo Pasivo y Patrimonio Neto

$9.401 $9.401

Dic-18 Dic-19 Dic-20 Dic-21 Dic-22 Dic-18 Dic-19 Dic-20 Dic-21 Dic-22
B Otros activos B  Patrimonio neto
B Inversiones relacionadas con el desarr... B Empréstitos
B Activos liquidos B Otros pasivos

Inversiones relacionadas con el desarrollo

El conjunto de las inversiones relacionadas con el desarrollo, brutas de BID Invest, compuesto por
préstamos, titulos de deuda e inversiones de capital (excluyendo garantias), alcanzé $6,5 mil millones al 31
de diciembre de 2022, un aumento del 16% sobre los $5,6 mil millones al 31 de diciembre de 2021. Para
complementar el crecimiento en la cartera de inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo, el
crecimiento de las inversiones de capital continué con un aumento de 3,2% en 2022 precedido de un
aumento del 111,3% en 2021 para apoyar la recuperacion de la Region. Ademas, los compromisos no
desembolsados relativos a las inversiones relacionadas con el desarrollo se mantuvieron sélidos vy
alcanzaron $1,7 mil millones al 31 de diciembre de 2022, presentando una ligera disminucion de
$0,3 mil millones frente a los $2,0 mil millones al 31 de diciembre de 2021.
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Figura 3. Cartera de Inversiones Relacionadas con el Desarrollo Brutas de BID Invest (en millones de USD).

$6.456

Dic-18 Dic-19 Dic-20 Dic-21 Dic-22

[ | Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo a costo amortizado
Inversiones relacionadas con el desarrollo a valor razonable
B Inversiones de capital

Las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo de BID Invest, compuestas por préstamos vy titulos
de deuda, incluidos los ajustes por valor razonable, alcanzaron $6,2 mil millones al 31 de diciembre de 2022,
un aumento de $0,9 mil millones en comparacion con $5,3 mil millones al 31 de diciembre de 2021. Este
aumento se debe principalmente a los desembolsos en nuevos titulos de deuda relacionados con el
desarrollo a valor razonable. Ver la nota 4 de los Estados Financieros para mas informacién sobre la cartera
de inversiones relacionadas con el desarrollo.
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Figura 4. Cartera de Inversiones de Deuda Relacionadas con el Desarrollo de BID Invest (en millones de
UsSD).
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extranjera, neto razonable, neto

Provisién para pérdidas en créditos

La cartera de inversiones relacionadas con el desarrollo brutas de BID Invest continudé su crecimiento en
2022, a su vez que mantuvo un nivel consistente en la calidad de crédito de la cartera relativo a 2021. La
provisidon para pérdidas en créditos como porcentaje de las inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo activas fue del 4,9% al cierre de 2022 en comparacion con el 4,3% al cierre de 2021.

La provision para pérdidas en créditos sobre inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y sobre
compromisos no desembolsados y garantias aumentaron un 23,3% y un 27,8%, respectivamente, al cierre
de 2022 en comparacién con el cierre de 2021. Ver nota 4 de los Estados Financieros para mas informacion
relacionada con la provision para pérdidas en créditos.
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Figura 5. Provision/(desafectacion de la provision) para pérdidas en créditos (en millones de USD).
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Cartera de activos liquidos

La cartera de activos liquidos de BID Invest esta compuesta de efectivo y de la cartera de valores. BID Invest
invierte principalmente su cartera de activos liquidos en valores y depdsitos bancarios con alta calificacion
que se alineen con sus objetivos de proteccion del principal, liquidez y rendimiento. La estrategia de BID
Invest para su cartera de activos liquidos es proporcionar suficiente liquidez y recursos para financiar
inversiones relacionadas con el desarrollo en cumplimiento con su Politica de Liquidez.

Al 31 de diciembre de 2022, la cartera de activos liquidos, incluyendo ajustes por valor razonable, alcanzé
$2.586,2 millones, un aumento de $628,2 millones en comparacion con $1.958,0 millones al 31 de diciembre
de 2021. Este aumento es consistente con la Politica de Liquidez.

La cartera de activos liquidos de BID Invest incluye activos liquidos en moneda local denominados en tres
divisas al 31 de diciembre de 2022. En 2022, BID Invest expandié sus activos liquidos en moneda local para
incluir los Pesos colombianos y asi complementar los activos liquidos en moneda local existentes en Délares
estadounidenses y Pesos Mexicanos para apoyar las inversiones relacionadas con el desarrollo en la
Region. Ver notas 3 y 10 de los Estados Financieros para mas informacion sobre la cartera de activos
liquidos.

Instrumentos derivados

BID Invest gestiona los riesgos de interés y de divisas principalmente a través de instrumentos derivados. En
2022, la cartera de instrumentos derivados compuesta por swaps de tasas de interés y de divisas cruzadas
continué su crecimiento, en linea con las inversiones relacionadas con el desarrollo y las actividades de
financiacion. Al 31 de diciembre de 2022, los activos y pasivos por instrumentos derivados, incluyendo
ajustes por valor razonable, alcanzaron $169,1 millones y $362,9 millones, y un aumento de $151,5 millones
y $282,9 millones en comparacién con $17,7 millones y $79,9 millones, respectivamente, al 31 de diciembre
de 2021, para apoyar el crecimiento de la cartera. Ver notas 7 y 11 de los Estados Financieros para mas
informacion sobre la cartera de instrumentos derivados.

Empréstitos

Los empréstitos en circulacion de BID Invest, incluyendo ajustes por valor razonable, alcanzaron $5,8 mil
millones al 31 de diciembre de 2022, un aumento de $1,2 mil millones de los $4,6 mil millones al 31 de
diciembre de 2021. Esto se produjo principalmente por las emisiones significativas llevadas a cabo durante
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2022 para refinanciar los vencimientos y apoyar el crecimiento de la cartera, conjuntamente con ajustes por
valor razonable y en moneda extranjera. Ver nota 6 de los Estados Financieros para mas informacién sobre
la cartera de empréstitos.

Figura 6. Cartera de Empréstitos de BID Invest (en millones de USD).
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Patrimonio neto

El patrimonio neto de BID Invest incluye el total del capital contribuido por los miembros, las ganancias
acumuladas, y otros ingresos/(gastos) acumulados reconocidos directamente en el patrimonio neto. El
patrimonio neto total de BID Invest al 31 de diciembre de 2022, alcanzé $3,0 mil millones, un aumento del
20% sobre los $2,5 mil millones al 31 de diciembre de 2021. Este aumento en 2022 se produjo como
resultado de $195,4 millones en contribuciones de capital recibidas, $104,6 millones del resultado neto del
periodo, y de otros ingresos acumulados reconocidos directamente en el patrimonio neto de $189,6 millones,
los cuales estan compuestos por ganancias no realizadas en las obligaciones de los planes de jubilacion,
impulsadas por un aumento de las tasas de descuento, y por ganancias no realizadas en el valor razonable
de los empréstitos debido a los cambios en el propio margen de riesgo de crédito especifico de BID Invest.

Fuentes de financiamiento

Capital

Desde su concepcion, BID Invest ha recibido dos aumentos generales de capital (AGC): AGC-I, aprobado en
1999 y AGC-II, aprobado en 2015. El plan de capitalizacion de BID Invest incluye capital aportado por los
accionistas de BID Invest asi como contribuciones de capital financiadas a través de distribuciones de
ingresos por parte del BID en nombre de sus accionistas introducidos bajo el AGC-Il de BID Invest. Se
espera que estas transferencias de ingresos se lleven a cabo durante el periodo 2018-2025 por un monto
total de $725 millones. Estas transferencias estan condicionadas a la aprobacion anual de la Junta de
Gobernadores del BID, considerando, entre otras politicas financieras del BID, el mantenimiento continuo de
la calificacion crediticia Triple A en moneda extranjera a largo plazo.

Bajo el AGC-II, BID Invest recibié $1,7 mil millones en contribuciones totales de capital al 31 de diciembre de
2022. Los accionistas de BID Invest realizaron pagos de capital por $1,2 mil millones bajo AGC-II, siendo que
el vencimiento para los pagos de la ultima cuota fue extendido al 31 de enero de 2023. Ademas, BID Invest
recibio distribuciones de ingresos del BID por un total de $505,1 millones, y se espera que las cuotas de
capital pendientes de recibir se completen hasta el afio 2025.
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Ademas, el BID tiene la intencion de enviar una propuesta a sus accionistas para aprobar, durante la reunion
de la Asamblea de Gobernadores que se realizara en marzo de 2023, la distribucién de $72 millones a BID
Invest en nombre de sus accionistas. BID Invest espera recibir aproximadamente $340,0 millones relativos a
las cuotas pendientes de recibir hasta 2025, lo que demuestra el continuo apoyo de los accionistas. La
consistencia de los aportes de capital de los accionistas es una clara sefal de la solidez del apoyo de los
accionistas a la mision de BID Invest y de su capacidad para responder y ofrecer resultados de alto impacto.

Figura 7. Total Contribuciones de Capital AGC-Il de BID Invest al 31 de diciembre de 2022 (en millones de

USD).
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BID Invest capta fondos principalmente a través
de la emision de titulos de deuda en los mercados
de capital internacionales.

Ademas, BID Invest recauda fondos de colocacion
privada en moneda local para brindar financiacion
en moneda local a sus clientes y promover el
desarrollo de los mercados de capital locales. BID
Invest mantiene también una linea de crédito con
el BID.

Al 31 de diciembre de 2022, el ratio de
apalancamiento de BID Invest era 2,01 (1,92 al 31
de diciembre de 2021) y se mantiene por debajo
del maximo de 3.0x establecido en su Acuerdo
Constitutivo.
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En 2022, los nuevos empréstitos de BID Invest estuvieron denominados en ocho divisas. Los nuevos
empréstitos relacionados a mercados de capital internacionales estuvieron denominados en dodlares
australianos (AUD), euros (EUR) y ddlares estadounidenses (USD). Asimismo, se obtuvieron cinco divisas a
través de los mercados de capitales ocales, colocaciones privadas, y a través de sus lineas de crédito,
incluida la linea de crédito con el BID. Ver la nota 6 de los Estados Financieros para mas informacion sobre
la cartera de empréstitos y las lineas de crédito.

Figura 9 - Nuevos empréstitos de BID Invest por divisa (en millones de USD).
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Cada cierto tiempo, BID Invest recurre a swaps de tasas de interés y de divisas cruzadas para convertir los
ingresos procedentes de las transacciones de empréstitos en obligaciones con tasa de interés flotante en
USD. Al 31 de diciembre de 2022, BID Invest tenia montos nocionales a pagar de swaps de tasas de interés
relacionados a empréstitos por $2.900,0 millones, y montos brutos a pagar de swaps de divisas cruzadas
relacionados a empréstitos por $1.479,8 millones ($2.900,0 millones y $487,6 millones, respectivamente al
31 de diciembre de 2021). Considerando los efectos de estos swaps relacionados a empréstitos, el 77% de
los empréstitos de BID Invest fueron obligaciones con tasa de interés flotante en USD al 31 de diciembre de
2022 (73% al 31 de diciembre de 2021). Los fondos en moneda local restantes son utilizados para apoyar las
inversiones relacionadas con el desarrollo.

Los vencimientos contractuales finales de los empréstitos de BID Invest oscilan entre los 2 afos y los 20
afos. Los vencimientos reales pueden diferir de los vencimientos contractuales ya que las condiciones de
rescate y pago pueden estar integradas en ciertos empréstitos de BID Invest.

BID Invest emite bonos verdes, sociales y de sostenibilidad bajo su Marco de Deuda Sostenible® alineado
con los Principios de Bonos Verdes y los Principios de Bonos Sociales publicados por la Asociaciéon
Internacional de Mercados de Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés). Vigeo Eiris, una empresa propiedad
de las soluciones ESG de Moody's, emitid6 una Opinién de Segunda Parte confirmando la alineacién del
marco con los Principios de Bonos Verdes y los Principios de Bonos Sociales, y lo premié con la puntuacion
mas alta por su contribucion a la sostenibilidad. En 2022, BID Invest publicé su primer Informe de Asignacion
e Impacto para los bonos sociales emitidos en 2021. Sustainalytics llevé a cabo una revisién externa del
informe, y confirmd que la asignacion de los fundos a los proyectos elegibles estaba de acuerdo con las
definiciones establecidas en el Marco de Deuda Sostenible. De los nuevos empréstitos de BID Invest
detallados anteriormente, el 85,4% fueron bonos tematicos (97,8% en 2021). Ver la figura a continuacion
para mas detalles por tipo de bonos tematicos.

9 Para mas informacién sobre el Marco de Deuda Sostenible de BID Invest, incluido el Reporte de Asignacion e Impacto de 2021,
consulte: https://idbinvest.org/es/inversionistas
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Figura 10 - Nuevos empréstitos de BID Invest por tipo de bono tematico (en millones de USD).
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Gestion de riesqgos

Estructura de gobernanza de riesgos

En el curso normal de sus negocios, BID Invest esta expuesto a una gama de riesgos financieros y no
financieros que debe monitorear y gestionar. EI Convenio Constitutivo y las resoluciones posteriores
aprobadas por la Asamblea de Gobernadores y el Directorio Ejecutivo rigen el perfil de gestion de riesgos de
BID Invest.

Las politicas de gestion de riesgos financieros de BID Invest se detallan en el Marco de Riesgos Financieros,
que comprende la Politica de Apetito de Riesgo, la Politica de Adecuaciéon del Capital y la Politica de
Liquidez. EI Directorio Ejecutivo revisa el Marco de Riesgos Financieros cada tres afios, y su Ultima
actualizacion tuvo lugar el 3 de marzo de 2021.

Figura 11. Resumen del Marco de Riesgos Financieros.
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Los limites se basan en un concepto de capital asignado, excepto para los clientes del Grupo Econémico que se basa en la exposicion total.

*Excepto por el sector de Instituciones Financieras (60%).

Ademas de sus politicas de gestion de riesgos financieros, la Politica de Sostenibilidad Ambiental y Social de
BID Invest'® (Politica de Sostenibilidad), aprobada por el Directorio Ejecutivo el 10 de abril de 2020, con
vigencia a partir del 15 de diciembre de 2020, detalla su compromiso con el desarrollo sostenible como la
base de su enfoque respecto de la gestion de riesgos, asi como su mandato de desarrollo. Esta politica y su
manual de implementacion incluyen una descripcién detallada para ayudarles a los clientes, inversores y
profesionales de desarrollo a saber cémo establecer las practicas ambientales, sociales y de gobernanza
corporativa y de qué forma se aplica la politica durante el ciclo de la inversion relacionada con el desarrollo.

La gestion de riesgos de BID Invest opera en virtud de un modelo de defensa de tres lineas. La primera linea
de defensa esta en la Administracion y los propietarios de los procesos que tienen la responsabilidad
primaria de sus respectivas actividades operativas. La segunda linea de defensa incluye el Departamento de
Gestion de Riesgos, la Oficina de Integridad Institucional y la Oficina de Etica. La tercera linea de defensa
incluye a la Oficina del Auditor Ejecutivo (AUG), la Oficina de Evaluacion y Supervision (OVE) y el
Mecanismo Independiente de Consulta e Investigacion (ICIM).

El Departamento de Gestion de Riesgos se organiza en las siguientes areas funcionales: Gestion de Riesgo
Crediticio, Riesgo Ambiental y Social, Riesgo Financiero y Operacional, y Activos Especiales. Estas areas
identifican, miden y controlan los riesgos existentes y emergentes relacionados con ciertas cuestiones
financieras, no financieras y operativas que dan cumplimiento y supervision en forma de marcos, politicas,
herramientas y técnicas para sustentar la gestion de riesgos y cumplimiento.

10 Mas informacion sobre la Politica de Sostenibilidad Ambiental y Social de BID Invest se encuentra disponible en: https:/
www.idbinvest.org/es/sostenibilidad.
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Apetito de riesgo

La Politica de Apetito de Riesgo de BID Invest ofrece guias cualitativas y cuantitativas para diferentes tipos
de riesgos. Estas guias son la piedra angular del apetito de riesgo de BID Invest y sustentan todas las
politicas y guias en materia de gestién de riesgos.

El apetito de riesgo de mercado general de BID Invest es limitado, ya que la Politica de Apetito de Riesgo
define un limite sobre la base del valor en riesgo y establece que BID Invest debe hacer coincidir la
estructura de sus activos y pasivos teniendo en cuenta las tasas de interés, los vencimientos y la
denominacién de la moneda.

La diversificacion es una parte importante de la Politica de Apetito de Riesgo, con limites de concentracion
definidos en términos de pais, sector de la industria, grupo econémico y cliente. BID Invest tiene la intencion
de no ser la fuente Unica de financiacion para inversiones y limita su participacion de manera que el riesgo
sea compartido con otros participantes del mercado.

La Politica de Apetito de Riesgo también estipula que las inversiones relacionadas con el desarrollo deben
cumplir con criterios de sostenibilidad ambiental y social, y mitigar los riesgos de gobernanza corporativa,
integridad y reputacionales, de acuerdo con la Politica de Sostenibilidad Ambiental y Social y el Marco de
Integridad. Las inversiones relacionadas con el desarrollo también deben contar con disposiciones
adecuadas de manera de evitar, controlar y mitigar los impactos negativos en el medio ambiente y las
comunidades, mejorar la calidad ambiental y cumplir con la legislacién laboral y reglamentaciones locales,
ademas de las normas de BID Invest.

En la Politica de Apetito de Riesgo también se analizan otros tipos de riesgos, como el riesgo operativo.
Consulte la seccion Riesgo operativo a continuacion para mas detalles.

Adecuacion de capital

Las evaluaciones de adecuacion de capital regulares son un pilar fundamental de la gestion de cualquier
institucion financiera. Aunque los bancos de desarrollo como BID Invest no estan regulados, en virtud de sus
mandatos, por lo general, deben contar con mas capital que sus contrapartes comerciales.

Dentro de su Marco de Riesgos Financieros, BID Invest estima cuanto capital debe retener para cumplir con
su mandato, lo que también ayuda a determinar su capacidad de préstamo general.

BID Invest evalla la adecuacion de capital por medio de un coeficiente de adecuacion de capital (CAR, por
sus siglas en inglés) dividiendo el capital disponible (AC, por sus siglas en inglés) por el capital requerido
(RC, por sus siglas en inglés). AC es igual al patrimonio neto de BID Invest, tal como se indica en sus
estados financieros mas recientes. RC se determina como el requisito de capital mas alto del modelo de
capital econdmico desarrollado internamente de BID Invest o los requisitos de capital estimados en virtud de
las metodologias de las calificadoras de riesgos internacionales que evalian la adecuacion de capital de BID
Invest de manera justificada desde el punto de vista cuantitativo y replicable. La politica de adecuacion de
capital describe los diferentes niveles de capitalizaciéon posibles, que requieren diferentes niveles de analisis
y potenciales planes de accion. La politica también considera una barrera y requiere el cumplimiento en
virtud de situaciones de estrés a futuro. Los factores del CAR se incluyen en la planificacion financiera de
BID Invest e incluyen pruebas de estrés e informes que se realizan regularmente.

Las metas anuales de BID Invest se basan en métricas cuantitativas, incluido el coeficiente de adecuacion de
capital, que cuentan con la aprobacion del Directorio Ejecutivo. Asimismo, BID Invest tiene la intencién de
mantener al menos una calificacion AA, tal como lo determina la Asamblea de Gobernadores.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que BID Invest fuera incapaz de cumplir con sus
obligaciones financieras de forma oportuna. La Politica de Liquidez de BID Invest establece los requisitos
generales de liquidez medidos por medio del coeficiente de cobertura de liquidez (CCL)" a fin de determinar
su capacidad para satisfacer las necesidades de liquidez en condiciones de mercado estresado por un

" EI CCL es el coeficiente de liquidez disponible en un punto en el tiempo sobre la liquidez necesaria para sostener los pagos en efectivo
durante un periodo predeterminado (periodo de cobertura) considerando los origenes y aplicaciones de la liquidez en condiciones de
mercado estresado.
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periodo prolongado que le permita cumplir con su mandato al mismo tiempo que conserva sus calificaciones
crediticias internacionales.

El coeficiente de cobertura de liquidez objetivo y el periodo de cobertura son aprobados por el Directorio
Ejecutivo en forma anual. Para 2022, el coeficiente de cobertura de liquidez minimo objetivo de BID Invest es
de 105% con un periodo de cobertura de 15 meses de flujos de efectivo proyectados. Al 31 de diciembre de
2022, el coeficiente de cobertura de liquidez de BID Invest era del 117% superior al nivel minimo requerido.

En virtud de la Politica de Liquidez, en las condiciones de mercado estresado se presume lo siguiente:

» BID Invest no puede acceder a fuentes adicionales de fondeo, como la emisién de deuda en los
mercados u obtener financiamiento por otros medios;

+ Las fuentes de liquidez iniciales de BID Invest, incluidos los activos vendibles y los ingresos de
fondos, se ajustan de forma conservadora aplicando las reducciones de valor proporcionales,
también conocidas como “haircuts”; y

+ BID Invest continua originando nuevas operaciones para la mitad del periodo de cobertura de
acuerdo con el Plan de Negocios anual.

Ademas de la Politica de Liquidez, BID Invest gestiona la liquidez de acuerdo con (i) la Autorizacion para
Invertir Fondos Corporativos y (ii) la Politica de Apetito de Riesgo. La Autorizacion para Invertir Fondos
Corporativos es una resolucion del Directorio Ejecutivo en la que autoriza a BID Invest a invertir todo o parte
de los activos de los que BID Invest sea titular siempre que estos no sean necesarios para utilizar en sus
operaciones de forma inmediata. La resolucién le da flexibilidad a la Administracion para obtener
diversificacion de la cartera de préstamos de BID Invest y optimizar el riesgo y el retorno a través de una
inversion en instrumentos de una amplia gama de segmentos del mercado.

Las guias de la cartera de activos liquidos de BID Invest exigen una calificacién crediticia externa minima A
para sus titulos de renta fija y limitan la duracion de la cartera a un maximo de cuatro afios. Como tal, BID
Invest prevé poder realizar estos activos segin sea necesario para cumplir con sus requisitos de efectivo,
inclusive en una crisis de liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a la pérdida financiera o econémica que puede surgir ocasionalmente de
contrapartes que caigan en cesacion de pagos de sus obligaciones con BID Invest o cuya calidad crediticia
fluctie de forma adversa. BID Invest esta expuesta al riesgo de crédito en su cartera de inversiones en
deuda relacionadas con el desarrollo y las exposiciones no patrimoniales, ademas de todas las inversiones
en titulos de deuda adquiridos con fines de gestion de la liquidez en su cartera de activos liquidos.

El riesgo de crédito en las inversiones relacionadas con el desarrollo se gestiona en forma activa a través del
proceso de gestion del riesgo de crédito. BID Invest mantiene un proceso de aprobacion sistematica para
analizar el riesgo de crédito, la seguridad y el rendimiento de las inversiones propuestas y monitorear su
cartera comprometida. La Politica Operativa de BID Invest define los lineamientos principales para la
supervision de la cartera.

Los proyectos de inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest se supervisan en forma activa
luego del compromiso. La funcion de Gestion de Cartera esta a cargo del monitoreo y la emision de informes
regulares sobre el desempefio de las carteras de inversiones en deuda relacionadas con el desarrollo y de
capital en general al Comité de Supervision de Cartera de la Administracion. Hay personal en la sede central
de Washington, D.C. y en las representaciones de la Regién a cargo del seguimiento de la cartera. Las
inversiones relacionadas con el desarrollo individuales se revisan al menos una vez al afio, lo que podria
implicar una visita de campo. Ciertas inversiones relacionadas con el desarrollo que se enfrentan a riesgos
criticos se revisan con mayor frecuencia.

Los principales impulsores de riesgos que afectan los riesgos de crédito de la cartera de las contrapartes de
BID Invest incluyen:

* Una menor demanda que podria llegar a un exceso de oferta y precios mas bajos que impactarian
en los ingresos de la empresa.

* Mayores costos de materia prima que podrian generar margenes mas bajos.
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* Mayores tasas de interés.

» El deterioro de la situacion patrimonial de los usuarios finales que compren bienes y servicios de los
prestatarios, lo que podria llevar a un incremento de los dias de ventas en cuentas a cobrar, lo que
ejerceria presién en las necesidades de capital de trabajo.

+ Limitaciones de liquidez para las contrapartes del pais, que podria llevar a un mayor gasto por
intereses y una menor oferta de crédito por parte de los intermediarios financieros.

* Volatilidad de las ganancias por la exposiciéon de la contraparte al riesgo de cambio en el momento
de generacién de los ingresos especialmente al tener ventas en moneda local, pero deuda en
divisas.

+ Para algunas inversiones, los riesgos se relacionan con la implementacion de proyectos de
expansion u operaciones nuevas y es posible que se generen riesgos por excesos de costos,
retrasos o incrementos de costos durante el proceso de implementacion.

» El entorno politico y reglamentario en el que opera la contraparte comparado con el que afecta a los
otros competidores de paises extranjeros que venden productos en el mismo mercado.

» La demanda de servicios financieros, que se veria afectada por menores expectativas de crecimiento
de la economia o cargas mas pesadas esperadas por los agentes econdmicos. Ademas, una
reduccion de la tasa de interés del mercado podria afectar las ganancias de los clientes de BID
Invest en el sector financiero.

+ Todo deterioro de las condiciones macroeconémicas y la competitividad de los prestatarios podria
impactar en la calidad crediticia de la cartera de inversiones en intermediarios financieros y en sus
ganancias debido a provisiones mas altas.

El riesgo de crédito de las inversiones en deuda relacionadas con el desarrollo se cuantifica en términos de
probabilidad de incumplimiento (PD), pérdida en caso de incumplimiento (LGD) y exposicion en el momento
del incumplimiento (EAD). Estos parametros de riesgos se utilizan en diferentes aplicaciones de gestion de
riesgos que incluyen el calculo de capital econdmico, el RAROC vy el calculo de la pérdida crediticia esperada
corriente.

El riesgo de crédito también se gestiona en relacion con la concentracion de la cartera. BID Invest se protege
contra la concentracién de la cartera a través de la diversificacion aplicando limites por pais, sector industrial,
grupo econdémico y prestatario Unico. También existen limites para inversiones de capital.

Carteras improductivas

Un indicador de la exposicién al riesgo de crédito de BID Invest en su cartera de inversiones en deuda
relacionadas con el desarrollo es visible a través de sus préstamos improductivos (NPL, por sus siglas en
inglés), que se refiere a las inversiones en deuda relacionadas con el desarrollo cuando su recuperabilidad
esta en duda o los pagos de capital o intereses estan vencidos mas de 90 dias. Los préstamos improductivos
de BID Invest aumentaron marginalmente a $30,1 millones al 31 de diciembre de 2022 de los $25,4 millones
al 31 de diciembre de 2021. El coeficiente de NPL permanecié constante en 0,5% en 2022 en comparacion
con el ejercicio anterior, lo que demuestra la solvencia y el crecimiento continuos de la cartera a pesar de la
inflacion mundial, el entorno de crecientes tasas de interés, los efectos de la pandemia de COVID-19 que
aun se estan desarrollando y las incertidumbres en evolucion en torno a la guerra de Rusia sobre Ucrania.
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Figura 12. Cartera improductiva, montos pendientes y coeficiente" (en miles de USD).
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(M El coeficiente de la cartera improductiva se define como el monto pendiente de pago de los préstamos improductivos, dividido por el
monto pendiente de pago de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo, mas las garantias pendientes a valor nocional.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere al posible impacto en el valor econédmico del patrimonio de BID Invest
causado por las modificaciones de los precios de mercado, como las tasas de interés, los tipos de cambio,
los diferenciales de crédito y los precios de instrumentos de patrimonio. La Politica de Apetito de Riesgo de
BID Invest ofrece guias a fin de minimizar las discordancias en las exposiciones al riesgo de mercado por
riesgo, instrumento, y tipo de cartera y define un limite de valor en riesgo como porcentaje del capital total.
BID Invest cuenta con un equipo dedicado de riesgo de mercado a cargo de establecer limites y gestionar las
exposiciones al riesgo de mercado a través de varias técnicas cuantitativas, que incluyen el valor en riesgo,
las pruebas de estrés y el analisis de sensibilidad. La Administracion ofrece mas supervision a través del
Comité de Gestion de Activos y Pasivos.

Dentro de la cartera de activos liquidos, la inversién se restringe a los instrumentos en efectivo y los titulos
de alta calidad en doélares estadounidenses. Esta cartera esta sujeta a un limite de valor en riesgo, y el riesgo
de mercado se controla a través de un analisis de sensibilidad de diferenciales de créditos y tasas de interés,
asi como las pruebas de estrés.

Dentro de las carteras de inversiones en deuda relacionadas con el desarrollo, empréstitos e instrumentos de
cobertura, el riesgo de mercado se gestiona con limites de sensibilidad de tasas de interés para las monedas
que cuentan con una cartera de tesoreria en moneda local, que incluye dolares estadounidenses, pesos
mexicanos y pesos colombianos. Los instrumentos en otras monedas estan cubiertos por medio de swaps
entre monedas o equiparados de principio a fin a través de una estrategia especifica de financiamiento
equiparado. Las inversiones en deuda relacionadas con el desarrollo a tasa fija estan cubiertas por medio de
swaps de tasas de interés. El riesgo de la contraparte que surge de las actividades de cobertura para estas
carteras también se mide y se gestiona a través de los limites de exposicion.

La cartera de inversiones de capital relacionadas con el desarrollo y los saldos en efectivo residuales de los
mercados locales permanecen sin cobertura, sujetos a limites razonables.

El margen de riesgo de crédito se gestiona a través del valor en riesgo y las pruebas de estrés.
Transicion a LIBOR

En julio de 2017, la "Financial Conduct Authority”, ente regulador de LIBOR, anuncié que ya no les impondria
a los bancos del panel la presentacion de tasas para el calculo de la LIBOR después del 31 de diciembre de
2021. En marzo de 2021, la discontinuacién se pospuso al 30 de junio de 2023 para los tenores LIBOR en
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ddlares estadounidenses mas liquidos. Por lo tanto, los participantes del mercado, incluidos BID Invest y sus
prestatarios, deberian cambiar a otras tasas alternativas de referencia a mas tardar en esas fechas.

La Administracion de BID Invest establecié un Programa de Transicion de la LIBOR a fin de garantizar la
transicion oportuna y ordenada a la tasa de financiamiento garantizada a un dia (SOFR, por sus siglas en
inglés). Los esfuerzos de transicion estan bien avanzados y los hitos importantes alcanzados durante 2021
incluyen la adhesion al protocolo de la Asociacion Internacional de Swaps y Derivados (ISDA, por sus siglas
en inglés) y el logro de la preparacion operativa para la originacion de préstamos SOFR. A partir de enero de
2022, BID Invest ofrece productos de préstamos a SOFR a plazo, SOFR diaria compuesta y SOFR diaria
simple, y ya no emite nuevos instrumentos financieros basados en LIBOR. BID Invest emitid6 su primer
empréstito a SOFR en marzo de 2022.

Durante 2022, BID Invest hizo la transicion de la mayoria de sus productos de préstamos no comprometidos
a SOFR y comenzé con la tarea de convertir la cartera de préstamos comprometidos de LIBOR a SOFR, en
funcién del interés temprano del cliente. Actualmente BID Invest esta ampliando su cobertura de clientes y
prevé hacer la transicion de los activos y pasivos a LIBOR restante durante 2023, de conformidad con los
vencimientos del mercado.

Riesgo de integridad

El riesgo de integridad se define como la posibilidad de que una persona o entidad tenga mala conducta
seria desde un punto de vista ético o financiero en relaciéon con una inversion relacionada con el desarrollo
de BID Invest. Cuando ocurre tal falta grave, afecta adversamente la capacidad de BID Invest de avanzar en
su objetivo de desarrollo y salvaguardar su sostenibilidad financiera. BID Invest espera que sus clientes y
empleados cumplan los mas altos estandares de ética, integridad, transparencia y responsabilidad en
relaciéon con todas las inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest.

A fin de gestionar el riesgo de integridad, BID Invest lleva adelante una debida diligencia basada en el riesgo
por todas sus inversiones relacionadas con el desarrollo de capital y préstamo en relacién con sus
contrapartes y cualquier otra entidad relacionada estrechamente con la inversién de desarrollo, que se
actualiza todos los afios. Los elementos clave de esa debida diligencia de integridad incluyen: (i) la revision
de integridad general de todos los clientes de BID Invest y las entidades pertinentes; (ii) una evaluacion de
los sistemas antilavado de dinero y de lucha contra el financiamiento del terrorismo (ALD/LFT) de todos los
clientes que son instituciones financieras, y (iii) una evaluacion de los riesgos impositivos que presentan las
estructuras societarias multinacionales utilizadas por clientes de BID Invest.

El proceso de debida diligencia de integridad le permite a BID Invest identificar los indicadores de riesgos
que incluyen, a titulo enunciativo: personas politicamente expuestas, personas sujetas a sanciones
econdmicas o administrativas, actividad de cumplimiento legal o litigios pertinente en la que participa el
cliente o uso de estructuras transfronterizas que puedan utilizarse para evasion fiscal. Cuando la contraparte
es una institucion financiera, BID Invest también evalua la efectividad de sus controles ALD/LFT.

El proceso de debida diligencia de integridad cuenta con la supervision de la Oficina de Integridad
Institucional, que es una oficina independiente del BID que le brinda servicios a BID Invest.

Riesgo operacional

El riesgo operativo es el riesgo derivado de sistemas, personas o procesos internos inadecuados o con
fallas, o a causa de acontecimientos externos que pueden generar pérdidas financieras o dafar la reputacion
de BID Invest.

Las actividades de gestion del riesgo operativo de BID Invest se realizan de conformidad con el modelo de
las tres lineas de defensa, en el que el personal es el titular, es responsable y rinde cuentas por la
identificacion, la evaluacion, el control y la mitigacion de los riesgos operativos, ademas de establecer y
mantener controles internos efectivos en sus respectivos procesos. Asimismo, las cuestiones sobre riesgo y
control estan sujetas a la evaluacion, el control y la emisién de informes en forma regular por parte del
Comité de Gestion del Riesgo Operativo.

Las operaciones de BID Invest se apoyan en el procesamiento, almacenamiento y transmision seguros de
informacion confidencial y otra informacién en sistemas de computacion y redes. Como en el caso de las
instituciones financieras, por lo general, el riesgo de ciberseguridad continia siendo importante para BID
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Invest debido a la sofisticacion y la complejidad en evolucion del entorno de amenazas cibernéticas. Para
gestionar las amenazas cibernéticas que surjan, como el malware y los ataques de phishing, BID Invest
gestiona estos riesgos a través de inversiones en seguridad, acceso remoto, protecciéon del punto de
conexion y tecnologias en la nube, asi como mayores controles sobre la gestién del riesgo operativo. La
Administracién continua invirtiendo en tecnologias preventivas y de deteccién, asi como en la concientizacién
de los empleados para garantizar altos estdndares en cuanto a ciberseguridad.

Aspectos ambiental, social y gobernanza corporativa

Antes de la aprobacién, BID Invest evallua los posibles riesgos e impactos ambientales, sociales y de
gobernanza corporativa de todas las inversiones relacionadas con el desarrollo en las que tenga pensado
invertir y evalla si dichas inversiones cumplen con la legislacion y reglamentacion del pais anfitrion y su
Politica de Sostenibilidad y lista de exclusién. Esta evaluacion se basa en el enfoque de jerarquia de
mitigacion segun el cual los clientes deben evitar, minimizar o gestionar los riesgos e impactos ambientales,
sociales y de salud y seguridad. BID Invest les exige a sus clientes que cumplan con su Politica de
Sostenibilidad, que incorpora las normas y guias de la IFC: Las Normas de Desempefio sobre Sostenibilidad
Ambiental y Social de la Corporacion Financiera Internacional (IFC) (las “Normas de Desempefio”) y las
Guias de medio ambiente, de salud y seguridad (MASS) del Banco Mundial/lFC (que incluyen las guias
generales de medio ambiente, salud y seguridad y las guias sectoriales de medio ambiente, salud y
seguridad) (las “Guias MASS”). Las correcciones posteriores de las Normas de Desempefio y las Guias
MASS se aplicaran a la Politica de Sostenibilidad a menos que el Directorio Ejecutivo de BID Invest
determine lo contrario.

BID Invest financia las inversiones relacionadas con el desarrollo que se espera cumplan con los requisitos
ambientales y sociales de la Politica de Sostenibilidad dentro de un plazo razonable. Los acuerdos de
inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest incluyen obligaciones que requieren que los clientes
cumplan con los requisitos aplicables de las Normas de Desempefio y las condiciones incluidas en los planes
de accioén, ademas de las disposiciones pertinentes para la presentacion de informes ambientales y sociales,
y visitas de supervision por parte del personal y los representantes de BID Invest, segun resulte apropiado.

Una funcion ambiental y social separada ofrece una segunda linea de defensa a fin de fortalecer el
aprendizaje y el cumplimiento sociales y ambientales, prestando especial atencion a los proyectos complejos.
Esta funcion dirige las respuestas institucionales a las quejas y las cuestiones sobre rendicion de cuentas, al
mismo tiempo que contribuye a las consideraciones crediticias y de evaluacion de riesgos no financieros de
BID Invest.

BID Invest trabaja con los clientes para evaluar sus practicas de gobernanza corporativa y asesorarlos sobre
como mejorarlas. Esto puede incluir cuestiones relacionadas con la efectividad del directorio, la
representacién de las mujeres y grupos minoritarios en los directorios y puestos de liderazgo, el entorno de
control y rendicién de cuentas de una empresa o el trabajo con distintos socios de negocios.

BID Invest aplica el Marco de Desarrollo de Gobernanza Corporativa (MDGC'?), una metodologia comun
entre las instituciones financieras de desarrollo para evaluar la gobernanza corporativa de las sociedades
participadas. De conformidad con el MDGC, BID Invest desarrolla las siguientes actividades: (i) integra la
gobernanza corporativa en sus operaciones de inversion, (ii) establece una funcion de gobernanza
corporativa interna, (iii) ofrece capacitacion y construccion de capacidad, (iv) colabora con otros signatarios y
(v) presenta informes anuales sobre la implementacion. A través de sus actividades de asistencia técnica,
BID Invest les brinda a las empresas del sector privado de la Region apoyo directo de gobernanza
corporativa, programas de construccion de capacidades y otras formas de asistencia.

BID Invest monitorea proyectos para el cumplimiento de sus normas ambientales, sociales y de gobernanza
corporativa durante todo el periodo de implementacion y cancelacion. Este enfoque, que tiene como objetivo
identificar y gestionar los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza corporativa durante el desarrollo del
ciclo de vida de la inversion relacionada con el desarrollo ofrece un marco integral para promover ganancias
de sostenibilidad efectivas para su cartera.

"2 Para mas informacion sobre el Marco de Desarrollo de Gobernanza Corporativa, consulte: https:/www.ifc.org/wps/wcm/connect/
topics_ext_content/ifc_external_corporate_site/ifc+cg/cg+development+framework
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BID Invest ayuda a los clientes a incorporar una toma de decisiones basada en los datos ambientales,
sociales y de gobernanza corporativa a sus estrategias de negocios. BID Invest también ofrece guias y
herramientas de gestion de riesgos para gestionar los riesgos y oportunidades ambientales, sociales y de
gobernanza corporativa.

Finalmente, BID Invest valora el compromiso, la transparencia y la rendicion de cuentas. El mecanismo de
atencion de quejas (MGM, por sus siglas en inglés) de la Administracion es un nuevo canal para que las
personas y los grupos presenten quejas relacionadas con cuestiones ambientales, sociales o de gobernanza
corporativa de proyectos financiados por BID Invest o que este ultimo considere financiar. EI MGM tiene
como fin proponer soluciones oportunas que puedan implementarse con los clientes para abordar las
inquietudes de las partes interesadas. Al mismo tiempo, representa una oportunidad para alertar sobre
cuestiones ambientales, sociales y de gobernanza corporativa no resueltas en los proyectos, fortalecer la
sostenibilidad de los clientes y ofrecer un canal para el compromiso con las comunidades externas.
Asimismo, el MGM le permite a BID Invest extraer lecciones institucionales para fortalecer la gestion de
riesgos ambientales, sociales y de gobernanza corporativa.

Riesgo de privacidad de los datos

Con el objetivo de mantener la reputacion del Grupo BID como socio confiable y cumplir con las expectativas
de sus partes interesadas, el 24 de febrero de 2021, el Directorio Ejecutivo de BID Invest y el BID aprobaron
la Politica de Privacidad de los Datos Personales del Grupo BID. Esta politica define un conjunto de
principios que respetan las normas internacionales y las mejores practicas que regiran el procesamiento de
los datos personales tanto por parte del BID como de BID Invest y tiene como objetivo desarrollar practicas y
procedimientos coherentes en todo el Grupo BID. Estos principios rectores establecen un marco para que
cada institucion del Grupo BID establezca su propio programa de privacidad, que incluira salvaguardas
administrativas, técnicas vy fisicas para el procesamiento de datos personales adaptadas a las necesidades
exclusivas de negocios y del mandato. La politica entrara en vigencia para BID Invest y el BID en el momento
de su respectiva adopcién de los lineamientos de implementacion, procedimientos, soluciones de tecnologia
y otras medidas en un plazo que no debera exceder tres afios después de su aprobacion. El logro de este
importante hito refleja de qué forma el firme compromiso del Grupo BID de proteger los datos personales de
conformidad con los estandares de privacidad de datos mundiales se alinea con el enfoque adoptado por
otros bancos de desarrollo multilateral.

Politica de acceso a la informacion

BID Invest debe rendir cuentas por el uso y la gestion de sus recursos. Como tal, BID Invest produce
informacion sobre sus actividades y operaciones para facilitar que sus paises miembros, clientes, terceros y
el publico conozcan las actividades de BID Invest y se mantengan actualizados al respecto.

BID Invest debe divulgar informacion de conformidad con su Politica de Acceso a la Informacién. Asimismo,
segun la politica, el enfoque de negocios de BID Invest exige que, como parte del proceso de gestion de
riesgos e impactos de los proyectos de inversién, los clientes de BID Invest se comprometan con las
comunidades afectadas por sus proyectos, que incluyen la divulgacion de informacion, de una manera
coherente con la Politica de Sostenibilidad Ambiental y Social de BID Invest.

Otros acontecimientos

Planes de jubilacion y plan de posjubilaciéon

La volatilidad de los mercados de crédito y capital, asi como los cambios en las tasas de interés e inflacion,
afectan la capitalizacién de los Planes de Jubilacion y el Plan de Posjubilacion (PRBP, por sus siglas en
inglés). Los Planes de Jubilacion de BID Invest se encuentran capitalizados en un 87,9%, mientras que el
Plan de Posjubilacion esta capitalizado en un 127,4% al 31 de diciembre de 2022. Los cambios de la
capitalizacion de los Planes de Jubilacion y el Plan de Posjubilacion fueron impactados positivamente por un
incremento de las tasas de descuento de 222 bps y 218 bps, respectivamente, parcialmente compensado por
la disminucion en el valor de los activos y el aumento en las estimaciones de la tasa de inflacion a largo
plazo. En general, los Planes de Pensiones y el Plan de Posjubilacion se beneficiaron de una mejora en las
recientes tasas de descuento histéricamente bajas impulsadas por el endurecimiento de las politicas
monetarias de los Bancos Centrales en respuesta a las presiones inflacionarias globales. BID Invest, en
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coordinacién con el BID, monitorea activamente las estrategias de la Administracién para abordar el
desempefio de corto y largo plazo de los Planes de Pensiones y el Plan de Posjubilacion. Consulte la nota 14
de los Estados Financieros para mas informacion sobre los Planes de Pensiones y el Plan de Posjubilacion
de BID Invest.

Auditores externos

La Asamblea de Gobernadores de BID Invest se encarga de la designacion de los auditores externos. En
2021, la Asamblea de Gobernadores designé a Ernst & Young, LLC para suceder a KPMG como auditores
externos de BID Invest por el periodo de cinco afos de 2022 a 2026 luego de un proceso de licitacion de
acuerdo con la politica de BID Invest que limita el contrato de los auditores externos a un maximo de diez
afios consecutivos.

Los honorarios de los servicios de auditoria proporcionada a BID Invest por EY en relacion con la auditoria
de los estados financieros de 2022 ascendié a $499,9 mil. EY también presté servicios de auditoria a fondos
de donantes administrados por BID Invest por los que los honorarios acordados para las auditorias de 2022
ascendieron a $70,0 mil.

Control interno sobre la informacion financiera

La Administracion de BID Invest esta a cargo de establecer y mantener un ambiente adecuado de control
interno sobre la informacioén financiera (ICFR, por sus siglas en inglés). Aunque el marco de control interno
sobre la presentacion de informacion financiera de BID Invest no cuenta con una evaluacién externa y la
opinién de un auditor independiente como parte de una auditoria integrada, BID Invest continda evaluando,
monitoreando e informando los riesgos de los controles internos sobre la presentacion de informacion
financiera. Sin embargo, debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre la presentacion de
informacion financiera no evita ni detecta todas las incorrecciones y deficiencias o fallas de los controles
internos que pueden ocurrir de tanto en tanto. En funcién de la evaluacién anual de la Administracion,
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, no hubo ninguna modificacion en el control interno
de BID Invest sobre la presentacion de informacion financiera que haya afectado de manera significativa o
que fuera razonablemente posible que afectara el control interno de BID Invest sobre la presentacion de
informacion financiera.

Estimaciones vy politicas contables clave

Los estados financieros de BID Invest fueron preparados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Estados Unidos de América. La preparacion de tales estados financieros
requiere que la Administracion realice estimaciones y presunciones que afectan los resultados informados.
Consulte la nota 2, Resumen de las principales politicas contables, a los estados financieros para tener un
resumen de las principales politicas contables, que incluye un debate sobre las estimaciones contables que
implican un grado importante de juicio y complejidad y que han tenido o es razonablemente probable que
tengan un impacto sustancial en la situacién patrimonial o los resultados de las operaciones de BID Invest.
Dichas estimaciones contables criticas incluyen: (i) la evaluacion y la medicion de la provision para pérdidas
crediticias, (ii) la medicion del valor razonable de la cartera de valores, las inversiones relacionadas con el
desarrollo, los instrumentos derivados y los empréstitos vy (iii) la medicion de las obligaciones de prestaciones
proyectadas y el valor razonable de los activos de los Planes de Jubilacién y el Plan de Posjubilacién y los
costos periodicos netos relacionados de cada plan.
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Administracion y gobernanza corporativa

BID Invest cuenta con una Asamblea de Gobernadores, un Directorio Ejecutivo, el/la presidente/a del
Directorio Ejecutivo y un/a director/a ejecutivo (CEO) (también conocido/a como gerente general). El CEO, en
consulta con el Directorio Ejecutivo y el presidente del Directorio Ejecutivo, es el responsable de la
organizacion, la designacion y el despido de los funcionarios y el personal.

Asamblea de gobernadores

La Asamblea de Gobernadores esta investida de todas las facultades de BID Invest y esta formada por un
gobernador y un gobernadora suplente designados por cada pais miembro. La Asamblea de Gobernadores
ha delegado al Directorio Ejecutivo todas sus facultades, salvo algunas reservadas a los gobernadores en
virtud del Convenio Constitutivo.

El gobernador o gobernador suplente de cada pais miembro ejerce el poder de voto al que cada pais
miembro tiene derecho, y cada pais miembro tiene un voto por cada accién pagada en su totalidad de la que
sea titular. La nota 9 a los estados financieros, “Capital”, incluye una lista de los paises miembros con el
derecho a voto y el numero de acciones suscriptas por cada pais miembro al 31 de diciembre de 2022. El
quorum de las reuniones de la Asamblea de Gobernadores es la mayoria de los gobernadores que
represente al menos dos tercios de los votos de los paises miembros. Los asuntos analizados por la
Asamblea de Gobernadores se deciden por la mayoria de los votos de sus miembros excepto de acuerdo
con lo detallado especificamente en el Convenio Constitutivo u otras reglamentaciones. Los gobernadores y
gobernadores suplentes se desempefian sin recibir remuneracién alguna de BID Invest.

La Asamblea de Gobernadores lleva a cabo reuniones regulares al menos una vez por afio.
Directorio ejecutivo
Funcion

El Directorio Ejecutivo es el responsable de la conducta de las operaciones de BID Invest. Con tal fin, el
Directorio Ejecutivo ejerce todos los poderes que se le otorgan en virtud del Convenio Constitutivo y aquellos
delegados por la Asamblea de Gobernadores. El Directorio Ejecutivo establece la estructura basica de la
organizacion de BID Invest, incluido el numero y las responsabilidades generales de sus principales puestos
administrativos y profesionales. El Directorio Ejecutivo también es el responsable de adoptar el presupuesto
anual de BID Invest.

Composicion

El Directorio Ejecutivo esta formado de la siguiente manera: (i) un director ejecutivo designado por el pais
miembro con el mayor numero de acciones de BID Invest (a la fecha del Documento de Informacion, los
Estados Unidos); (ii) nueve directores ejecutivos elegidos por los gobernadores por los Paises Miembros
Regionales en Desarrollo, y (iii) tres directores ejecutivos elegidos por los gobernadores del resto de los
paises miembros. Los directores ejecutivos son personas de competencia reconocida y amplia experiencia
en cuestiones econémicas y financieras. Cada director ejecutivo designa a un director ejecutivo suplente que
tiene poderes para actuar en nombre del director ejecutivo si este no se encuentra presente. El mandato de
los directores ejecutivos suele ser de tres afios. El presidente del BID es el presidente de oficio del Directorio
Ejecutivo de BID Invest y es quien preside las reuniones del Directorio Ejecutivo, pero no tiene derecho de
voto excepto en casos de empate. El presidente del Directorio Ejecutivo puede participar en las reuniones de
la Asamblea de Gobernadores, pero no esta autorizado a votar. Los directores ejecutivos no son ni
funcionarios ni personal de BID Invest.

La siguiente tabla muestra una lista de directores ejecutivos y directores ejecutivos suplentes a la fecha del
presente Documento de Informacion.
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Tabla 7. Lista de directores ejecutivos y directores ejecutivos suplentes de BID Invest.

Pais Director ejecutivo o director ejecutivo suplente
Argentina y Haiti Guillermo Alberto Francos (Argentina)
Marcelo Daniel Brag (Argentina)

Alemania, Austria, Bélgica, Italia, Paises Bajos, y Ralf Ernst Schroeder (Alemania)

la Republica Popular China Huafeng Liao (China)

Bahamas, Barbados, Guyana, Jamaica, y RobertLennard Le Hunte (Trinidad y Tobago)
Trinidad y Tobago Navita Anganu (Guyana)

Belice, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Thelmo Vargas Madrigal (Costa Rica)
Honduras, y Nicaragua Diego Aycinena Abascal (Guatemala)
Panama y Republica Bolivariana de Venezuela Gustavo Tarre Briceno (Venezuela)

Carlos Alberto Vallarino Rangel (Panama)

Brasil y Surinam Martha Seillier (Brasil)
Anita Fiori de Abreu (Brasil)

Canada, Dinamarca, Finlandia, Francia, Noruega, Caroline Leclerc (Canada)
Suecia y Suiza Renaud Lassus (Francia)

Chile y Colombia Carlos Eduardo Alvarez Voullieme (Chile)
Roy Alejandro Barreras Cortes (Colombia)

Croacia, Eslovenia, Espafa, Israel, Japén, Alberto Nadal (Espafia)

Portugal y Republica de Corea Deok Young Jeong (Corea)

México y Republica Dominicana Mario Alejandro Gaytan Gonzalez (México)
Ernesto Alejandro Selman Mejia (Republica
Dominicana)

Ecuador y Peru Michel Rodolfo Canta Terreros (Peru)

Jorge Emilio Gallardo Zavala (Ecuador)

Estado Plurinacional de Bolivia, Paraguay y German Hugo Rojas Irigoyen (Paraguay)
Uruguay Santiago Cat Ruprecht (Uruguay)

Estados Unidos de América Vacante
Maria Fabiana Jorge (Estados Unidos de América)

Funcionamiento

El Directorio Ejecutivo esta en sesion permanente en las oficinas centrales de BID Invest, en Washington,
D.C., o excepcionalmente en otros lugares segun lo establezca el Directorio Ejecutivo, y se reune todas las
veces que lo requiera el negocio.

Los temarios, 6rdenes del dia y resoluciones de las reuniones del Directorio Ejecutivo se encuentran
disponibles al publico una vez culminado el correspondiente proceso deliberativo.

Cada director ejecutivo tiene derecho a emitir el nimero de votos que el o los paises miembros de BID Invest
cuyos votos hayan ido a la nominacién o eleccion de tal director ejecutivo tengan derecho a emitir. Todos los
votos que un director ejecutivo tenga derecho a emitir se emiten en forma de unidad. El quorum de las
reuniones del Directorio Ejecutivo es la mayoria de los directores ejecutivos que represente al menos dos
tercios de los votos de los paises miembros.

34



A menos que un director ejecutivo requiera de una votacion formal sobre algun asunto en el Directorio, el
presidente del Directorio Ejecutivo podra declara cualquier asunto aprobado sobre la base de las
afirmaciones verbales. Si se llama a votacion formal, a menos que se indique lo contrario, todos los asuntos
se deciden por mayoria de votos de los paises miembros.

Comités clave de gobierno

El Directorio Ejecutivo estd formado por los siguientes comités: Comité Ejecutivo, Comité de Auditoria y
Supervision de Riesgos, Comité del Directorio Ejecutivo y Comit¢é Ad Hoc Especial para Proyectos
Problematicos. Ademas, existen dos comités conjuntos del Directorio Ejecutivo de BID Invest y el Directorio
Ejecutivo del BID: el Comité Directivo y el Comité de Conducta. El rol de cada comité se determina de
acuerdo con sus términos de referencia.

Comité ejecutivo del directorio ejecutivo

El Comité Ejecutivo del Directorio Ejecutivo esta formado por: (i) el director o suplemente designado por el
pais miembro con el mayor nimero de acciones en BID Invest (a la fecha de esta Declaracion de
Informacioén, Estados Unidos; (ii) dos directores representantes de los Paises Miembros Regionales en
Desarrollo y (iii) un director que representa a los otros paises miembros. Los acuerdos rotativos entre los
directores dan lugar a que la composicién se modifique todos los trimestres.

El Comité Ejecutivo considera todos los préstamos e inversiones y los Paises Miembros Regionales en
Desarrollo. Para ser aprobado, un préstamo, una inversion o un programa de financiamiento requiere el voto
de la mayor parte del Comité Ejecutivo. EI quorum para las reuniones del Comité Ejecutivo es de tres
miembros. Luego se presenta un informe sobre cada operacion aprobada por el Comité Ejecutivo al
Directorio Ejecutivo. Si algun Director Ejecutivo lo solicitara, la operacién aprobada se presentara al
Directorio Ejecutivo para su voto. Una operacion aprobada por el Comité Ejecutivo se considerara aprobada
por el Directorio Ejecutivo en ausencia de tal solicitud dentro del periodo especificado por el Directorio
Ejecutivo.

Comité de auditoria y supervision de riesgos del directorio ejecutivo

El Comité de Auditoria y Supervision de Riesgos tiene como finalidad asistir al Directorio Ejecutivo en la
supervision de (i) los procesos contables y de presentacion de informacion financiera y controles internos
sobre la presentacion de informacion financiera de BID Invest, (ii) la gestion de los riesgos financieros y no
financieros en relacion con las politicas de riesgos establecidas por el Directorio Ejecutivo, (iii) las
calificaciones, la independencia, los informes y las comunicaciones escritas del auditor externo de BID
Invest, y (iv) el desempefio, el programa de trabajo y los informes de la funcion de auditoria interna de BID
Invest, realizada por la Oficina del Auditor Ejecutivo (AUG).

Comité del directorio ejecutivo

El Comité del Directorio Ejecutivo tiene el objetivo de considerar y revisar los asuntos relacionados con el
presupuesto, la organizacion, las politicas y la evaluaciéon, ademas de cualquier otro tema que el Directorio
decida encomendarle.

Comité especial ad hoc para proyectos problematicos del directorio ejecutivo

El Comité Especial Ad Hoc para Proyectos Problematicos tiene la funcion de darle soporte a la comunicacion
oportuna, precisa y completa sobre proyectos probleméticos entre los miembros del Directorio sobre asuntos
que deberian informar al Directorio, cuestiones que requieren la aprobacién del Directorio o segun lo
considere necesario el Directorio.

Comité directivo

El Comité Directivo tiene la mision de funcionar como 6rgano asesor de los Directorios Ejecutivos de BID
Invest y el BID. Sus funciones incluyen revisar y ponerse de acuerdo con la administracion sobre todos los
asuntos relacionados con la preparacion y el seguimiento de los programas de trabajo de los Directorios y
otras cuestiones pertinentes.
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Comité de conducta

El Comité de Conducta se ocupa de todos los asuntos que surgen de la aplicacion del Codigo de Conducta y
los Lineamientos Operativos para el Comité de Conducta y segun lo determinen de otra forma los Directorios
Ejecutivos del BID y de BID Invest.

Personal y ejecutivos clave

El Directorio Ejecutivo designa al gerente general de BID Invest por una mayoria de cuatro quintos de los
votos totales de los paises miembros por recomendacion del presidente del Directorio Ejecutivo y por el plazo
que este indique.

El gerente general es el responsable de la operacién ordinaria de BID Invest bajo la direccion del Directorio
Ejecutivo y la supervision general del presidente del Directorio Ejecutivo. El gerente general es el
responsable de la organizacion, designacion y despido de los funcionarios y el personal de BID Invest en
consulta con el Directorio Ejecutivo y el presidente del Directorio Ejecutivo. El gerente general puede
participar en las reuniones del Directorio Ejecutivo, pero sin derecho a voto en dichas reuniones. Los
departamentos que dan soporte a las actividades de los proyectos y programas incluyen Operaciones de
Inversién, Estrategia y Desarrollo, Legales, Gestion de Riesgos y Finanzas y Administracion. Al 31 de
diciembre de 2022, BID Invest cuenta con 391 empleados y 56 consultores.

Tabla 8. Lista de ejecutivos clave de BID Invest a la fecha de este Documento de Informacion.

Ejecutivos de BID Invest

Nombre Cargo

James P. Scriven Gerente General

H. Rosemary Jeronimides Directora General de Asesoria Juridica

Gema Sacristan Postigo Directora General de Inversiones

Orlando Ferreira Caballero Director General de Finanzas y Administracion
Rachel Robboy Directora General de Riesgo

Alexandre Meira da Rosa Director General de Estrategia

Gestion y cambios en la organizacion

El 26 de septiembre de 2022, la Asamblea de Gobernadores del BID resolvié que el sefior Mauricio Claver-
Carone dejaria de ocupar el cargo de Presidente del Banco, a partir de ese dia. De conformidad con el
Estatuto del BID, la Vicepresidenta Ejecutiva, Reina Irene Mejia Chacén, sirvi6 como Presidenta interina
hasta que un nuevo presidente fue elegido. El 20 de noviembre de 2022, el Sr. llan Goldfajn fue elegido
presidente del BID. El Sr. llan Goldfajn asumi6 el cargo el 19 de diciembre de 2022 por un periodo de cinco
afos. El Presidente del Banco es Presidente ex officio del Directorio Ejecutivo de BID Invest.

Cuestiones éticas

BID Invest promueve un entorno de trabajo ético para su personal y consultores y se compromete a proteger
las actividades financiadas por BID Invest del fraude y la corrupcion.

Cadigo de ética

BID Invest exige que sus empleados mantengan los mas altos estdndares de conducta y ética profesional.
Con el fin de ayudar a preservar las normas institucionales, BID Invest cuenta con un Cédigo de Etica y
Conducta Profesional® aplicable a todos los empleados. El Cédigo contiene lineamientos relacionados con
los conflictos de interés y el uso de informacion de BID Invest, entre otras cuestiones.

'3 EI Codigo de Etica y Conducta Profesional de BID Invest se encuentra disponible en: https://www.idbinvest.org/es/como-trabajamos/
informacion-institucional
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Oficinas de supervision
Las siguientes oficinas brindan servicios de supervision a BID Invest.

Oficina de integridad institucional

La Ofician de Integridad Institucional (OIl)," oficina de supervisién del BID creada para promover la

integridad institucional, le brinda servicios a BID Invest e informa sus actividades en curso y hallazgos
significativos a su Directorio Ejecutivo y la Administracién. La Oll cumple con su mandato a través de la
deteccion e investigacion de fraude, corrupcion y otras practicas prohibidas, ademas de darles apoyo a las
iniciativas para su prevencion. Las denuncias de actividades corruptas o fraudulentas relacionadas con
actividades financiadas por BID Invest pueden informarse a la OIl en persona, por teléfono, correo
electrénico, fax, correo postal o utilizando los formularios de denuncia que se encuentran disponibles en el
sitio web. Estas denuncias pueden realizarse de manera confidencial o anénima.

Oficina del auditor ejecutivo

La Oficina del Auditor Ejecutivo brinda servicios de consultoria y auditoria guiados por normas profesionales
internacionales, que depende funcionalmente de los directorios ejecutivos del BID y BID Invest a través del
equivalente al Comité de Auditoria y Supervision de Riesgos de cada entidad. La Oficina del Auditor Ejecutivo
brinda servicios de auditoria y asesoramiento disefiados para agregar valor y mejorar de forma continua las
operaciones del Grupo BID, mediante un enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la
efectividad de los procesos de gobernanza, gestion de riesgos y control.

Oficina de evaluacion y supervision

La Oficina de Evaluacion y Supervision, que depende directamente del Directorio Ejecutivo, realiza
evaluaciones independientes y sistematicas de las estrategias, las politicas, los programas, las actividades,
los sistemas y funciones de apoyo a la prestacion de servicios; también divulga los hallazgos de tales
evaluaciones de manera que puedan utilizarse las recomendaciones de mejora en las nuevas operaciones.
La Oficina de Evaluacion y Supervision también supervisa y apoya la optimizacion de la efectividad del
sistema de evaluacién de BID Invest.

Mecanismo independiente de consulta e investigacion

El Mecanismo Independiente de Consulta e Investigacion (ICIM, por sus siglas en inglés) es un mecanismo
de investigacién independiente de la estructura de gestién de BID Invest y depende directamente del
Directorio Ejecutivo. Los objetivos del ICIM son los siguientes: (i) brindar un mecanismo y proceso
independientes de la Administracion para poder investigar las denuncias de quienes busquen un
resarcimiento por dafios y perjuicios producidos por el incumplimiento por parte de BID Invest de sus
politicas operativas pertinentes en operaciones financiadas por BID Invest; (ii) darle informacién al Directorio
Ejecutivo en relacion con tales investigaciones y (iii) ser el mecanismo de ultimo recurso para resolver la
inquietudes de los solicitantes después de haber realizado intentos razonables para hacer que tales
denuncias lleguen a la Administracion.

Convenio Constitutivo de la Corporacién Interamericana de Inversiones

El Convenio Constitutivo'® establece el objetivo y las funciones, la estructura de capital y la organizacién de
BID Invest. También establece las operaciones en las que puede participar BID Invest, determina los limites y
directivas, define la condicion, personeria juridica, exenciones y privilegios, y regula la membresia y el fin de
las operaciones de BID Invest.

El Convenio Constitutivo puede modificarse solo por decisién de la Asamblea de Gobernadores de BID Invest
por una mayoria que representa al menos cuatro quintos de los votos de los miembros y dos tercios del
numero de gobernadores. Es necesario contar con el acuerdo unanime de la Asamblea de Gobernadores
para aprobar las modificaciones del derecho de retirarse de BID Invest, el derecho de comprar acciones en
BID Invest o cualquier otra modificacién relacionada con la limitacién de responsabilidad de sus paises

' Mas informacion sobre la Oficina de Integridad Institucional esta disponible en: https://www.iadb.org/es/acerca-del-bid/departamentos/
Qii

'® El Convenio Constitutivo de BID Invest se encuentra disponible en la seccion "Informacion Institucional” del sitio web en los cuatro
idiomas oficiales de BID Invest en: https://idbinvest.org/es/como-trabajamos/informacion-institucional
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miembros. Consulte la nota 9 a los estados financieros para mas informacién sobre el capital de los
miembros de BID Invest.

Condicion legal, exenciones y privilegios

El siguiente es un resumen de las principales disposiciones incluidas en el Convenio Constitutivo en relacion
con la condicién legal, las exenciones y los privilegios de BID Invest en los territorios de sus miembros.

BID Invest tiene personalidad juridica y capacidad plena para contratar, adquirir y disponer de bienes
muebles e inmuebles y para iniciar procesos legales y administrativos.

Podran iniciarse acciones contra BID Invest Unicamente ante un tribunal competente dentro de los territorios
de un pais miembro en el que BID Invest tenga una oficina, haya designado un apoderado con el fin de
aceptar una notificacion de demanda o de proceso, o haya emitido o garantizado titulos valores. No podran
iniciarse acciones contra BID Invest por parte de paises miembros o de personas que actiuen en nombre de
paises miembros o que deriven reclamos de estos. Sin embargo, tales paises o personas podran recurrir a
los procedimientos especiales para la resolucién de controversias entre BID Invest y sus paises miembros
que se establecen en el Convenio Constitutivo.

Los bienes y activos de BID Invest estédn exentos de todo tipo de decomiso, embargo o ejecucién previos al
dictado de una sentencia definitiva contra BID Invest. La exencion de los bienes y activos de BID Invest
también se aplica a los allanamientos, incautaciones, confiscaciones, expropiaciones y cualquier otro tipo de
toma de posesién o ejecucion en virtud de una medida del poder ejecutivo o legislativo. Los archivos de BID
Invest también son inviolables.

BID Invest, sus bienes y demas activos y ganancias, asi como las operaciones que lleve adelante, estan
exentos de todos los impuestos y derechos aduaneros aplicables en sus paises miembros.

BID Invest también estd exento de toda obligacién relativa al pago, la retencién o el cobro de cualquier
impuesto o arancel. No se gravan impuestos sobre o respecto de los salarios y emolumentos pagados por
BID Invest a los funcionarios o empleados de BID Invest que no sean ciudadanos locales u otros residentes
locales. No se gravan impuestos de ningun tipo sobre las obligaciones o garantias emitidas por BID Invest,
que incluyen los dividendos o participaciones sobre estas, independientemente de quién sea el titular:

* que tengan un tratamiento discriminatorio contra dicha obligacién o garantia simplemente por el
hecho de haber sido emitida por BID Invest o,

* cuando la mera base jurisdiccional para dicha imposicion sea el lugar o la moneda en que se haya
emitido, se haya tornado pagadera o se haya abonado, o el lugar donde se encuentre cualquiera de
las oficinas o sedes comerciales mantenidas por BID Invest.

El Grupo BID

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

El BID es un organismo internacional con una estructura de gobernanza independiente, que incluye su propia
Asamblea de Gobernadores y su propio Directorio Ejecutivo, estructura de capital y balance general. El
objetivo del BID es alcanzar el desarrollo econémico y social de forma sostenible y respetuosa del clima.

Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN)

El Fondo Multilateral de Inversiones (conocido comercialmente en la actualidad como BID Lab), fondo
fiduciario administrado por el BID, es el laboratorio de innovacion del Grupo BID. BID Lab cuenta con una
estructura de gobernanza independiente del BID, lo cual incluye su propio Comité de Donantes, estructura de
capital y balance general. BID Lab tiene como finalidad impulsar la innovacion para la inclusion en la Region
mediante la movilizacion del financiamiento, el conocimiento y las conexiones para cocrear soluciones que
puedan transformar la vida de la poblacién vulnerable debido a las condiciones econdémicas, sociales o
ambientales. BID Lab ofrece una gama de productos de financiamiento, como subsidios para asistencia
técnica, préstamos e inversiones de capital, ademas de una combinacion de estas herramientas para asistir
mejor a los clientes.
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Informe de los auditores independientes

A la Asamblea de Gobernadores de la Corporacién Interamericana de Inversiones
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Corporacion Interamericana de Inversiones (la
Corporacion), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2022, y el estado de
resultados, y el estado de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto, el cambio
en el patrimonio neto y los flujos de efectivo para el ailo terminado en dicha fecha, y las notas
relacionadas (denominadas colectivamente los "estados financieros™).

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situaciéon financiera de la Corporacion al 31 de diciembre de 2022, y los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo para el afio terminado en dicha fecha de acuerdo con los
principios contables generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en los Estados Unidos de América (GAAS). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se
describen con mas detalle en la seccidn Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Estamos obligados a ser independientes de la Corporacién y a cumplir
con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con los requisitos éticos relevantes
relacionados con nuestras auditorias. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Administracién para los Estados Financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
América, y por el disefio, implementaciéon y mantenimiento del control interno relevante para la
preparacién y presentacidon razonable de estados financieros que estén libres de desviacién material,
ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién debe evaluar si existen condiciones o
eventos, considerados en conjunto, que generen dudas sustanciales sobre la capacidad de la
Corporacién para continuar como negocio en marcha durante un afio después de la fecha en que los
estados financieros estan disponibles para ser emitidos.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacién material, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. La garantia razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
absoluta y, por lo tanto, no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con GAAS
siempre detectard una inexactitud material cuando exista. El riesgo de no detectar una inexactitud
material resultante de un fraude es mayor que para una resultante de un error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones o la anulacién del control
interno. Las desviaciones se consideran materiales si existe una probabilidad sustancial de que,
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individualmente o en conjunto, influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

Al realizar una auditoria de acuerdo con las GAAS, nosotros:

e Ejercemos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria que respondan a
dichos riesgos. Dichos procedimientos incluyen la examinacion, a base de pruebas, de la
evidencia sobre las cifras y las revelaciones en los estados financieros.

e Obtenemos una comprension del control interno pertinente para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la Corporacién.
Por consiguiente, no se expresa tal opinion.

e Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas realizadas por la administracién, asi como evaluamos la
presentacion general de los estados financieros.

e Concluimos si, a nuestro juicio, existen condiciones o eventos, considerados en conjunto, que
generen dudas sustanciales sobre la capacidad de la Corporacién para continuar como negocio
en marcha durante un periodo de tiempo razonable.

Estamos obligados a comunicarnos con los encargados de la gobernanza con respecto a, entre otros
asuntos, el alcance planificado y el cronograma de la auditoria, los hallazgos significativos de la
auditoria y ciertos asuntos relacionados con el control interno que identificamos durante la auditoria.

Informe de los auditores anteriores sobre los estados financieros 2021

Los estados financieros de la Corporacién para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fueron
auditados por otro auditor que expresé una opinidon no modificada sobre esos estados financieros el 1
de marzo de 2022.

Otra informacién

La Administracion es responsable de la otra informaciéon que comprende la informacién incluida en el
documento de informacidn, excepto por los estados financieros y nuestro informe de auditoria sobre
los mismos. Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién, y no
expresamos una opinién ni ninguna forma de garantia al respecto.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién y considerar si existe una incoherencia material entre la otra informacién y los estados
financieros, o si la otra informacién parece contener errores materiales. Si, con base en el trabajo
realizado, concluimos gue existe un error material no corregido de la otra informacién, estamos

obligados a describirlo en nuestro informe.
ém'f MLLP

23 de febrero de 2023



Corporacion Interamericana de Inversiones

Balances generales

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos Notas 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Activo
Efectivo 3 57.886 $ 54.409
Cartera de valores 3&10 2.528.273 1.903.551
Inversiones relacionadas con el desarrollo
Préstamos y titulos de deuda
A costo amortizado 5.120.914 4.728.380
Provision para pérdidas en créditos (248.865) (201.803)
4.872.049 4.526.577
A valor razonable 1.048.552 579.613
5.920.601 5.106.190
Inversiones de capital
A valor razonable 286.577 277.640
286.577 277.640
Total inversiones relacionadas con el desarrollo, neto 4&10 6.207.178 5.383.830
Activos por instrumentos derivados 7&10 169.146 17.689
Cuentas a cobrar y otros activos 5 438.735 191.945
Total activo 9.401.218 7.551.424
Pasivo
Empréstitos 6 &10
A costo amortizado 1.908.504 1.550.804
A valor razonable 3.875.793 3.061.825
5.784.297 4.612.629
Pasivos por instrumentos derivados 7&10 362.865 79.941
Cuentas a pagar y otros pasivos 8 289.694 384.080
Total pasivo 6.436.856 5.076.650
Patrimonio neto
Capital, valor nominal 1.824.410 1.732.650
Capital contribuido adicional 719.418 657.221
Contribuciones a cobrar de miembros (120.133) (161.572)
Total capital contribuido 9 2.423.695 2.228.299
Ganancias acumuladas 475.397 370.807
Otros ingresos/(gastos) acumulados reconocidos
directamente en patrimonio neto 65.270 (124.332)
Total patrimonio neto 2.964.362 2474774
Total pasivo y patrimonio neto 9.401.218 $ 7.551.424

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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Estados de resultados

Ejercicio terminado el 31 de

diciembre
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos Notas 2022 2021
Ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo
Préstamos y titulos de deuda
Intereses y otros ingresos, neto $ 359.083 $ 209.983
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos (64.413) (5.707)
294.670 204.276
Inversiones de capital
Ganancia/(pérdida) realizada por ventas, dividendos y otros
ingresos, neto 2.901 1.970
Ganancia/(pérdida) no realizada por cambios en el valor razonable,
neto (28.010) 45.241
(25.109) 47.211
Ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo, neto 4 269.561 251.487
Ganancia/(pérdida) por inversiones liquidas, neto 3 (5.384) 8.196
Gastos por empréstitos 6 (117.529) (62.896)
Otros ingresos
Comisiones por servicios a partes vinculadas 13 81.028 78.942
Comisiones de movilizacion y otros ingresos 16.456 13.257
Total otros ingresos 97.484 92.199
Ingresos/(gastos) por inversiones relacionadas con el desarrollo, activos
liquidos y otros ingresos, neto de gastos por empréstitos 244132 288.986
Otros gastos
Gastos administrativos 177.335 165.591
Otros componentes del costo de las prestaciones, neto 14 3.533 6.879
Otros gastos/(ingresos) — (15)
Total otros gastos 180.868 172.455
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no
negociables y operaciones en moneda extranjera, neto 11 41.326 14.394
Resultado neto del periodo - ganancia/(pérdida) $ 104.590 $ 130.925

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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Estados de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto
Estados de cambios en el patrimonio neto

Estados de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto

Ejercicio terminado el 31
de diciembre

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos Notas 2022 2021
Resultado neto del periodo - ganancia/(pérdida) $ 104590 $ 130.925
Otros ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio
neto
Reconocimiento de ganancias/(pérdidas) actuariales netas y crédito por
servicios anteriores de los planes de jubilacion y posjubilacion 14 169.528 42.841
Ganancia/(pérdida) neta no realizada surgida en el periodo de ajustes al
valor razonable neto de los empréstitos atribuibles a cambios en el riesgo
de crédito especifico del instrumento 6 20.074 (18.416)
Total otros ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el
patrimonio neto 189.602 24.425

Ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto

$ 294192 $ 155.350

Estados de cambios en el patrimonio neto

Otros ingresos/

(gastos)
) acumulados

Expresado en miles de dblares de Total capital . _ reconocidos Total
los Estados Unidos, a excepcion de contribuido Ganancias directamente en el patrimonio
la informacion de las acciones Notas Acciones adicional acumuladas patrimonio neto neto
Al 31 de diciembre de 2020 164.085 $ 2.017.089 $ 239.882 $ (148.757) $ 2.108.214
Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021

Resultado neto del periodo -

ganancia/(pérdida) — 130.925 — 130.925

Otros ingresos/(gastos)

reconocidos directamente en

patrimonio neto — — 24.425 24.425

Cambio en las acciones 9.180

Pagos recibidos por capital 211.210 — — 211.210
Al 31 de diciembre de 2021 173.265 2.228.299 370.807 (124.332) 2.474.774
Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022

Resultado neto del periodo -

ganancia/(pérdida) — 104.590 — 104.590

Otros ingresos/(gastos)

reconocidos directamente en

patrimonio neto — — 189.602 189.602

Cambio en las acciones 9.176

Pagos recibidos por capital 9 195.396 — — 195.396
Al 31 de diciembre de 2022 182.441 $ 2.423.695 $ 475.397 $ 65.270 $ 2.964.362

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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Estados de flujos de efectivo

Ejercicio terminado el 31
de diciembre

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos 2022 2021
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Desembolsos de préstamos $ (4.003.799) $ (3.538.155)
Amortizacién y liquidacion de préstamos 3.536.435 2.571.742
Compras de titulos de deuda relacionados con el desarrollo (450.027) (173.898)
Amortizacién de titulos de deuda relacionados con el desarrollo 34.678 14.056
Desembolsos de inversiones de capital (54.524) (92.955)
Reembolsos de inversiones de capital 20.313 7.774
Inversion en activos fijos (4.319) (5.900)
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades de inversion $ (921.243) $ (1.217.336)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Ingresos por emisiéon de fondos de deuda 2.493.800 1.634.463
Amortizaciéon de empréstitos (1.098.032) (835.476)
Pagos recibidos por capital 195.396 211.210
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades de financiamiento $ 1.591.164 $ 1.010.197
Flujos de efectivo por actividades operativas
Resultado neto del periodo - ganancia/(pérdida) 104.590 130.925
Ajustes para conciliar el resultado neto del periodo con el efectivo neto generado por/
(utilizado en) actividades operativas:
Cambio en el valor razonable de las inversiones de capital 28.010 (45.241)
Provisién/(desafectacion) para pérdidas en créditos 64.413 5.707
(Ganancia/(perdida) en la cartera de valores, neto 12.236 4173
Depreciacion y amortizacion (19.002) (8.566)
(Ganancia)/pérdida por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y
operaciones en moneda extranjera, neto (41.326) (14.394)
(Ganancia)/pérdida realizada en venta de inversiones de capital, neto (2.735) (1.920)
Cambio en cuentas a cobrar y otros activos (214.263) (72.195)
Cambio en cuentas a pagar y otros pasivos (5.194) 13.387
Cambio en los planes de jubilacién y posjubilacién, neto 25.594 29.673
Cambio en la cartera de valores (636.958) 171.313
Otros, neto 38.669 4.578
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades operativas $ (645.966) $ 217.440
Cambios en efectivo 23.955 10.301
Efecto neto de diferencias de tipo de cambio en efectivo (20.478) 2.516
Aumento/(disminucién) neto de efectivo $ 3477 $ 12.817
Efectivo al 1 de enero 54.409 41.592
Efectivo al 31 de diciembre $ 57.886 $ 54.409
Informacion complementaria:
Intereses pagados durante el periodo 106.041 53.569
Operaciones no monetarias:
Préstamo convertido a inversiones de capital, neto — 13.890

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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1.Propésito

La Corporacion Interamericana de Inversiones (BID Invest), es un organismo internacional establecido en 1986, y
una entidad legal independiente dentro del Grupo Banco Interamericano de Desarrollo (el Grupo BID), que
también incluye el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el Fondo Multilateral de Inversiones (conocido
comercialmente como BID Lab). BID Invest inici6 sus operaciones en 1989, y es propiedad de sus paises
miembros, los cuales incluyen 26 miembros de paises en desarrollo ubicados en la regién de América Latina y el
Caribe (los Paises Miembros Regionales en Desarrollo), y 21 paises fuera de América Latina y el Caribe. BID
Invest tiene la finalidad de promover el desarrollo econémico de sus Paises Miembros Regionales en Desarrollo
fomentando el establecimiento, la expansién y la modernizacion de empresas privadas para complementar las
actividades del BID. BID Invest ofrece financiacion a través de sus inversiones relacionadas con el desarrollo, las
cuales incluyen préstamos, garantias, inversiones en titulos de deuda e inversiones de capital en las que, el
capital necesario no se encuentra disponible en condiciones adecuadas en el mercado. BID Invest también se
encarga de obtener financiacién de otros inversores a través de participaciones en préstamos, acuerdos de
cofinanciacion y participaciones no financiadas. Ademas, BID Invest brinda servicios de asesoramiento financiero
y técnico a los clientes.

2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion - Los estados financieros son preparados en conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de América (US GAAP, por sus siglas en inglés). Las
referencias en estas notas a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de
América emitidos por el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB, por sus siglas en inglés) se
refieren a la Codificacion de Normas Contables (ASC, por sus siglas en inglés, o Codificacion) del FASB, o a la
Actualizacién de las Normas Contables (ASU, por sus siglas en inglés).

Todas las cifras presentadas en los estados financieros y en las notas que los acompafan estan expresadas en
miles de ddlares de los Estados Unidos (USD, US$ o $), moneda funcional y de presentacion de BID Invest.

Uso de estimaciones - La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y supuestos que afectan a los montos informados de activos, pasivos, y a la presentacién de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos informados de ingresos y
gastos durante el periodo. Los resultados reales podrian por tanto diferir de esas estimaciones. Se ha utilizado
un grado significativo de juicio en la evaluaciéon y medicion de: las provisiones para pérdidas en créditos, el valor
razonable de la cartera de valores, las inversiones relacionadas con el desarrollo (préstamos, titulos de deuda e
inversiones de capital), instrumentos derivados y empréstitos, y la proyeccion de la obligacién de las prestaciones
y el valor razonable de los activos de los Planes de Jubilacién y Posjubilacion, y el costo periédico neto de las
prestaciones asociado a cada plan.

Efectivo — Efectivo' incluye cuantias mantenidas en depdsito en bancos, y el efectivo restringido para
actividades de inversion relacionadas con el desarrollo. BID Invest puede contar con depésitos en efectivo que
excedan los limites asegurados por la Corporacion Federal de Seguro de Depésitos (FDIC, por sus siglas en
inglés).

Cartera de valores — La cartera de valores incluye bonos de tasa fija y tasa variable, pagarés, letras emitidas
por empresas, gobiernos, organismos o entidades supranacionales, y certificados de depdsito, papel comercial y
fondos mutuos, incluidos los fondos del mercado monetario. La estrategia de BID Invest para su Efectivo’ y
Cartera de valores (colectivamente, Activos liquidos) es proporcionar suficiente liquidez y recursos para financiar
inversiones relacionadas con el desarrollo.

Los valores de la cartera se clasifican como de negociacion y se registran a su valor razonable, con ganancias y
pérdidas registradas en el estado de resultados como Ganancia/(pérdida) por inversiones liquidas, neto. Las

' Las referencias a los apartados de los estados financieros se identifican por el nombre del apartado que comienza con una letra mayuscula
cada vez que aparecen en las notas de los estados financieros.
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compras y ventas de valores se registran en funcion de la fecha de negociacion. Para determinar la base de
costo de los valores vendidos se utiliza el método de primera entrada, primera salida (FIFO, por sus siglas en
inglés).

Préstamos y titulos de deuda relacionados con el desarrollo (Inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo) — Los préstamos vy titulos de deuda se registran al momento de su desembolso y se contabilizan al
costo amortizado o al valor razonable a través de resultados, dependiendo de la naturaleza y las condiciones de
cada instrumento. Se reconoce una provisidn para pérdidas en créditos contra las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo que se contabilizan a costo amortizado. BID Invest utiliza el valor neto de los
activos (NAV, por sus siglas en inglés) reportado por los administradores de los fondos como recurso practico
para la medicion del valor razonable de determinados titulos de deuda relacionados con el desarrollo. Ver Nota 4
para mas informacion.

A efectos de monitoreo de crédito y gestidon de cartera, los préstamos relacionados con el desarrollo se clasifican
en tres segmentos de cartera - empresas, instituciones financieras y financiacién de proyectos - y los titulos de
deuda relacionados con el desarrollo se clasifican como titulos corporativos.

Los préstamos relacionados con el desarrollo pueden contar con garantias de efectivo, cuentas a cobrar,
inventario, equipo, propiedad, hipotecas, garantias de terceros u otras formas de garantia colateral, o pueden ser
no garantizados. BID Invest suscribe contratos de seguro independientes generalmente no transferibles, para
cubrir el riesgo crediticio de determinadas inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo. BID Invest
reconoce los activos a recuperar asociados a estas mejoras crediticias de terceros, en Cuentas a cobrar y otros
activos en el balance general y cualquier ganancia o pérdida asociada a dichos activos como Intereses y otros
ingresos, neto en el estado de resultados.

Garantias — BID Invest emite garantias de créditos que cubren, en condiciones de riesgo compartido, las
obligaciones asumidas por terceros o valores emitidos, en Paises Miembros Regionales en Desarrollo. La politica
de BID Invest sobre las garantias para estos avales es generalmente la misma que para los préstamos
relacionados con el desarrollo. Se considera que las garantias se han emitido en la fecha en que BID Invest
suscribe el contrato de garantia; se consideran activas cuando se incurre en la obligacién subyacente ante el
tercero; y se consideran invocadas cuando se ejerce la obligacién de BID Invest en virtud de dicha garantia.
Existen dos obligaciones asociadas con las garantias: (1) la obligacion de estar dispuesto al pago vy, (2) la
obligacién contingente de realizar pagos futuros. La obligacion de estar dispuesto al pago se reconoce a valor
razonable en la fecha de emisién y, generalmente, en un monto igual al valor presente de las primas recibidas o
por recibir. Para garantias financieras no registradas como instrumentos derivados, el pasivo contingente de la
garantia es reconocido siguiendo la metodologia de las pérdidas crediticias actuales esperadas (CECL, por sus
siglas en inglés). Para aquellas garantias que son contabilizadas como derivados, el pasivo contingente se
registra a valor razonable a través de resultados desde la fecha de emision.

La obligacién de estar dispuesto al pago y del pasivo contingente relacionadas con las garantias emitidas por BID
Invest, se incluyen en Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general. Los cambios en pasivos
contingentes contabilizados siguiendo la metodologia CECL se registran en el rubro (Provisién)/desafectacién
para pérdidas en créditos en inversiones relacionadas con el desarrollo en el estado de resultados, mientras que
los cambios en pasivos contingentes registrados a valor razonable a través de resultados se contabilizan en
Ganancial/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones en moneda
extranjera, neto en el estado de resultados. Los ingresos por comisiones de garantia son reconocidos a medida
que BID Invest queda liberada de su obligacion de estar dispuesto al pago, y se contabilizan en Intereses y otros
ingresos, neto en el estado de resultados. En el caso de que se ejecute una garantia y se asigne a BID Invest la
obligacién garantizada o el deudor tenga de otro modo una obligacion contractual directa de reembolsar a BID
Invest, el monto desembolsado se registra como un préstamo relacionado con el desarrollo y se establece una
provisién contra el préstamo basada en la metodologia CECL.
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Compromisos no desembolsados — BID Invest estima las pérdidas crediticias esperadas sobre el periodo
contractual en el que se encuentra expuesto al riesgo crediticio a través de una obligaciéon contractual para
extender crédito, a menos que BID Invest tenga la discrecion de cancelar el compromiso en cualquier momento
(cancelable de manera incondicional). La estimacion considera la probabilidad de que exista financiacion y una
estimacién de las pérdidas crediticias esperadas sobre los compromisos que se prevea sean financiados a lo
largo del periodo estimado. Un pasivo contingente por pérdidas en créditos fuera del balance se registra en
Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general. El gasto asociado con el pasivo contingente se registra
en (Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos de inversiones relacionadas con el desarrollo en el estado
de resultados.

Provision para pérdidas en créditos — La provision para pérdidas crediticias representa las estimaciones de la
Administracion sobre las pérdidas crediticias actuales esperadas a lo largo de las vidas esperadas restantes de
las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y valoradas al costo amortizado. La provisién para
pérdidas en créditos y el pasivo contingente para las exposiciones crediticias fuera de balance tiene en cuenta la
informacion histoérica sobre pérdidas en créditos que se ajusta segun las condiciones actuales y los prondsticos
razonablemente fundamentados de las condiciones econdémicas futuras de la cartera correspondiente. Los
cambios en la provisién para pérdidas en créditos se registran a través de la (Provision)/desafectacion para
pérdidas en créditos en el estado de resultados. BID Invest no registra una provision para pérdidas crediticias
sobre los intereses devengados por cobrar, ya que tiene una politica sustantiva de no devengo.

Los pagos anticipados previstos se tienen en cuenta en la estimacién de las pérdidas crediticias actuales
esperadas para las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo. Los desembolsos previstos se tienen en
cuenta en la estimacién de las pérdidas crediticias esperadas en las exposiciones crediticias fuera de balance,
considerando la experiencia histérica y los calendarios de amortizacidon contractuales. Las hipétesis de pago
anticipado se basan en datos histéricos de la cartera del sector privado del Grupo BID, dadas las caracteristicas
comunes de la cartera que incluyen el pais del prestatario, la calificacion de riesgo y el sector industrial. El plazo
contractual excluye las prérrogas, renovaciones y modificaciones previstas, a menos que se aplique una de las
siguientes condiciones: (i) la Administracion tiene una expectativa razonable a la fecha de la presentacion de los
estados financieros de que se ejecutara una reestructuracion de deuda problematica (TDR, por sus siglas en
inglés) con un prestatario individual o, (ii) las opciones de prérroga o renovacion estan incluidas en el contrato
original o modificado a la fecha de la presentacion de los estados financieros y no son controladas por BID Invest
(no pueden ser canceladas por BID Invest de manera incondicional).

La evaluacion colectiva de las pérdidas crediticias actuales esperadas se basa en la exposicidon en el momento
de incumplimiento (EAD, por sus siglas en inglés), en las estructuras temporales de probabilidad de
incumplimiento (PD, por sus siglas en inglés), que combinan probabilidades de incumplimiento al "momento
especifico” (Point in Time, o PIT, por sus siglas en inglés) y "a lo largo del ciclo" (TTC, por sus siglas en inglés), y
en la pérdida en caso de incumplimiento (LGD, por sus siglas en inglés). Ademas, la estimacion de CECL
incorpora un condicionamiento prospectivo que considera, las condiciones actuales del mercado, las prondsticos
macroeconoémicos, y su correspondiente impacto sobre el PIT, la PD y la LGD. Los pronésticos macroeconémicos
del modelo de CECL incluyen diversos escenarios en los que cada uno representa un estado diferente de la
economia durante un periodo razonable y fundamentado. Las variables macroeconémicas consideradas en esos
escenarios dependen del pais en que exista la exposicion, y generalmente incluyen el producto interior bruto
(PIB), indices de capital, y precios del petroleo. Actualmente, la Administracion considera que el periodo
razonable y fundamentado es de tres afos, después de los cuales el modelo se revierte a los promedios
histéricos para los valores a largo plazo durante un periodo de dos afos, utilizando un método lineal para la
reversion de la media PD. Para cada escenario, se calcula una tasa de pérdida para todo el periodo de vida de
cada instrumento utilizando la PD y la LGD adecuadas para cada trimestre restante en la vida del instrumento.
Luego se multiplican los resultados por el costo amortizado del instrumento. Si se consideran diversos
escenarios, entonces se ponderan los resultados.

BID Invest asigna una calificacion de riesgo a cada prestatario y a cada inversion de deuda relacionada con el
desarrollo sobre la base de una evaluacion periddica del riesgo. Las calificaciones de riesgo asignadas al
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prestatario y a la inversién corresponden a PDs y LGDs especificas y se determinan sobre la base de una serie
de tarjetas de puntuacién especificas del sector que estan alineados con los segmentos de la cartera de BID
Invest: empresas, instituciones financieras y financiacién de proyectos. BID Invest compara las calificaciones
internas con las PDs a largo plazo publicadas anualmente por una agencia de calificacion internacional. Para las
LGDs, BID Invest utiliza un modelo de tarjetas de puntuacién de arbol de decisiéon desarrollado por una agencia
de calificacion internacional para capturar informacion especifica de la exposicién, como por ejemplo la
antigiiedad, las garantias, el aval, la industria y la jurisdiccion a nivel de la entidad, que varia entre las diferentes
exposiciones del mismo prestatario.

Los principales factores de riesgo de crédito considerados para una inversion de deuda relacionada con el
desarrollo en la financiacion de proyectos pueden agruparse en las siguientes categorias: riesgo politico, riesgo
comercial o de proyecto, riesgo técnico y de construccion, y riesgo financiero. Los riesgos politicos pueden
definirse como los riesgos para la financiacion de un proyecto que provienen de fuentes gubernamentales, ya sea
desde una perspectiva legal o regulatoria. Los riesgos comerciales o de proyectos estan relacionados con los
riesgos de construccidon o finalizacion, la viabilidad econémica o financiera de un proyecto y los riesgos
operativos. Los riesgos financieros consideran la exposicion del proyecto a la generacion de flujos de efectivo, la
volatilidad de los tasas de interés y las divisas, el riesgo de inflacién, el riesgo de liquidez y el riesgo de
financiacion.

Los principales factores de riesgo crediticio que se tienen en cuenta para una inversiéon de deuda relacionada con
el desarrollo en instituciones financieras consideran el riesgo relacionado con el pais, incluidos los riesgos
regulatorios, de competencia o mercado, de apoyo gubernamental y macroeconémicos, que actian como base
para la evaluacion del riesgo en su conjunto. Ademas, la tarjeta de puntuacion y calificacion de riesgo, evalua los
siguientes factores especificos de la institucion: idoneidad del capital, calidad de los activos, politicas y
procedimientos operativos y marco de gestién de riesgos; calidad de la gestion y de la toma de decisiones;
beneficios y posicién en el mercado, liquidez y sensibilidad al riesgo de mercado; calidad de la normativa y de los
organismos reguladores; y posible apoyo gubernamental o de los accionistas.

Los principales factores de riesgo crediticio que se tienen en cuenta para las inversiones de deuda relacionadas
con el desarrollo corporativo son los riesgos del pais y del sector, los riesgos empresariales y de mercado, una
evaluacion de la gestion del prestatario y los riesgos financieros, incluida una evaluacion cualitativa de los riesgos
financieros y una evaluacion cuantitativa de los indices financieros. Una vez consideradas estas caracteristicas
especificas del prestatario, se puede considerar el apoyo extraordinario de los accionistas o del gobierno, si
corresponde.

A efectos de mejorar el proceso cuantitativo descrito anteriormente, se aplican, segun resulte necesario a juicio
de la Administracion, los ajustes cualitativos que surgen de las demoras en la informacion de los modelos
cuantitativos de estimaciones de pérdidas, las limitaciones de modelos o datos conocidas, las modificaciones
significativas de la composicion de la cartera o las operaciones de préstamo y la incertidumbre asociada a las
condiciones econémicas y de negocios.

Los impactos de la pandemia del COVID-19 y la guerra de Rusia sobre Ucrania han tenido un efecto directo en
las economias de los Paises Miembros Regionales en Desarrollo de BID Invest. Estos acontecimientos afectan a
los parametros de riesgo de la cartera utilizados en la metodologia CECL, como las calificaciones internas de
riesgo de determinados sectores y paises. Estos parametros también consideran el deterioro de las prondsticos
macroeconémicos durante el periodo considerado razonable y fundamentado y la reversion media a las pérdidas
histéricas.

BID Invest evalua individualmente la pérdidas de créditos actuales esperadas en las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo que razonablemente se espera que resulten en un TDR, o ya sean un TDR. La
determinacién de la provisiéon para pérdidas en créditos para estas inversiones refleja la mejor estimacion de la
Administracion sobre la solvencia del prestatario y se establece en base al analisis periédico de cada una de las
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inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo. Esta estimacion considera toda la evidencia disponible
incluidos, de resultar aplicable, el valor presente de los flujos de efectivo futuros previstos, el valor razonable de
la garantia menos los gastos de enajenacion y otros datos de mercado. Debido a la naturaleza de las inversiones
de deuda relacionadas con el desarrollo, los valores de los mercados secundarios no suelen estar disponibles.
Para estas inversiones, BID Invest también considera los efectos de la modificacion en su determinacion de la
provision para pérdidas crediticias.

Una modificacion de una inversién de deuda relacionada con el desarrollo se considera una restructuracion de
deuda problematica (TDR) cuando el prestatario tiene dificultades financieras y BID Invest otorga al prestatario
una concesion que de otra forma no hubiera otorgado, con el objetivo de maximizar las recuperaciones de la
inversion de deuda relacionada con el desarrollo existente. BID Invest monitorea sus inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo para identificar sefiales tempranas de dificultad financiera que indiquen que el
prestatario podria estar pasando por dificultades financieras. La informacion y los hechos considerados a la hora
de determinar que una inversién es una TDR razonablemente esperada, incluyen, la situacion financiera del
prestatario y la posicidén competitiva en el mercado, el riesgo asociado con las garantias reales subyacentes, la
disposicion y capacidad del patrocinador que organizé el proyecto para apoyar la inversion, el equipo gerencial
del prestatario, ademas de los conflictos geopoliticos y las crisis macroeconomicas.

En el escenario de la pandemia del COVID-19, BID Invest implementé medidas de modificacién de préstamos
con respecto a préstamos que estarian al dia en otras circunstancias, en respuesta a las solicitudes recibidas de
los prestatarios sobre modificaciones a corto plazo. Las modificaciones que cumplen con las condiciones
establecidas en la Declaracion Interagencial® no se consideran como TDRs. Ver Nota 4 para mas informacion.

Las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se dan de baja parcial o totalmente cuando BID Invest
ha agotado todos los medios posibles de recuperacion a través de un acuerdo legal, un acuerdo final de quiebra
o cuando BID Invest ha determinado con un grado razonable de certeza que no podra cobrarse el monto
pertinente. BID Invest reduce la inversion y la provision para pérdidas en créditos correspondiente. Las
recuperaciones de montos dados de baja con anterioridad, de existir, se registran a través de la provision.

Reconocimiento de ingresos generados por inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo — Los
ingresos por intereses generados por inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se registran sobre la
base del devengo en la medida en que se espera cobrar dichos importes y se incluyen en Intereses y otros
ingresos, neto en el estado de resultados. La ingresos por intereses devengados por cobrar se presentan en
forma separada de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y se incluye en Cuentas a cobrar y
otros activos en el balance general.

Generalmente, las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se consideran improductivas cuando su
capacidad recuperativa esta en duda o los pagos de capital o intereses estan vencidos mas de 90 dias. BID
Invest no devenga ingresos y detiene la amortizaciéon de primas y descuentos sobre las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo que se consideran improductivas. Los intereses devengados no cobrados sobre
las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo consideradas improductivas se revierte de los ingresos y
posteriormente, cuando se recibe el pago, se registran en Intereses y otros ingresos, neto en el estado de
resultados. Se vuelve a considerar que la inversion de deuda relacionada con el desarrollo es productiva una vez
que la Administracion concluye que el prestatario ha demostrado la capacidad de realizar los pagos periddicos de
intereses y capital.

Las comisiones y los costos de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo medidos a costo
amortizado se difieren y amortizan a lo largo de la vida del activo por el método lineal. La amortizacion de las
comisiones y los costos diferidos netos se presentan en Intereses y otros ingresos, neto en el estado de

2 La Declaracion Interagencial sobre modificaciones de préstamos e informes para instituciones financieras que trabajan con clientes
afectados por el Coronavirus fue emitida conjuntamente por la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal, la Corporacién
Federal de Seguros de Depositos, la Administracion Nacional de Cooperativas de Crédito, la Oficina del Contralor de la Moneda y la Oficina
de Proteccioén Financiera del Consumidor.
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resultados, que se aproxima a la forma en la que las comisiones y costos quedarian reflejados segun el método
de interés efectivo. Los montos diferidos netos se incluyen en Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance
general. Las comisiones y costos por inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo medidos a valor
razonable se reconocen cuando se incurren y se incluyen en Intereses y otros ingresos, neto en el estado de
resultados.

Inversiones de capital — Las inversiones de capital incluyen algunas participaciones en sociedades de
responsabilidad limitada y estructuras de fondos similares (SRL), e inversiones de capital directas principalmente
en pequefias y medianas empresas e instituciones financieras.

BID Invest contabiliza sus inversiones de capital a valor razonable a través de de resultados. En el caso de las
inversiones en entidades sobre las que BID Invest ejerce una influencia significativa, BID Invest elige la opcion
del valor razonable en lugar de aplicar el método contable de la participacion.

Como recurso practico, BID Invest utiliza el VAN informado por los administradores del fondo como medida de
valor razonable de los intereses de las SRL. Los VAN informados por el administrador del fondo se derivan de los
valores razonables de las inversiones subyacentes.

Reconocimiento de ingresos generados por inversiones de capital — Los dividendos y participaciones en las
ganancias recibidas de las inversiones de capital se registran como ganancia y se informan dentro de Ganancia/
(pérdida) realizada por ventas, dividendos y otros ingresos, neto en el estado de resultados.

Las ganancias y pérdidas no realizadas relacionadas a ajustes por valor razonable se registran como Ganancia/
(pérdida) no realizada por cambios en el valor razonable, neto en el estado de resultados. Los desembolsos y las
distribuciones que representan retorno del capital se registran como aumentos y disminuciones respectivamente,
del saldo pendiente de estas inversiones de capital y se registran en Inversiones de capital en el balance general.

Consolidacion, participaciones no controladoras, entidades de interés variable — BID Invest evalua sus
participaciones variables en entidades juridicas en el momento del compromiso, en el momento de la
modificacion, si corresponde, y anualmente para determinar si debe consolidar alguna entidad. De acuerdo con la
ASC 810, Consolidacion, BID Invest debe consolidar una entidad si (a) la entidad es una entidad de interés
variable (VIE, por sus siglas en inglés) para la cual BID Invest es el beneficiario principal, o (b) la entidad no es
una entidad de interés variable y BID Invest tiene una participacion controladora.

Un interés variable es una participacion contractual, de propiedad u otro interés pecuniario en una VIE cuyo valor
cambia segun el valor razonable de los activos netos de la VIE. Una entidad juridica es una VIE si (i) carece de
fondos propios suficientes para permitir que la entidad financie sus actividades sin apoyo financiero subordinado
adicional o (ii) los inversores de capital, como grupo, carecen de (a) el poder, a través de derechos de voto o
similares, para dirigir las actividades de la entidad que inciden de forma mas significativa en el rendimiento
econoémico de la misma; (b) derechos de voto sustantivos; (c) la obligacion de absorber las pérdidas esperadas
de la entidad; o (d) el derecho a recibir los rendimientos residuales esperados de la entidad.

El beneficiario principal es la parte que tiene el poder de dirigir las actividades que inciden de forma mas
significativa en el rendimiento econdmico de la VIE y la obligacién de absorber las pérdidas de la entidad o el
derecho a recibir los beneficios de la VIE que podrian ser significativos para la entidad. Ver Nota 4 para mas
informacion sobre entidades de interés variable.

Reconocimiento de ingresos generados por servicios — BID Invest reconoce ingresos en relaciéon con los
servicios que presta al BID y a los fondos fiduciarios administrados por el BID o por BID Invest. Una serie de
contratos de servicios (SLA, por sus siglas en inglés) definen la naturaleza de los servicios y las comisiones por
servicios prestados al BID. Los servicios mas importantes son aquellos relacionados con la originacién y gestion
de préstamos realizados en nombre del BID. BID Invest reconoce ingresos por estos servicios a medida que
cumple con su obligacion de rendimiento durante el periodo de servicio anual. Similarmente, BID Invest recibe
comisiones por servicios de administracion de proyectos y administrativas generales por servicios brindados a
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varios fondos fiduciarios con fines especiales administrados por BID Invest o el BID. Ver Nota 13 para mas
informacion sobre operaciones con entidades vinculadas.

Gestion de riesgo y uso de instrumentos derivados — BID Invest utiliza instrumentos derivados principalmente
con el fin de gestionar el riesgo de mercado relacionado con sus principales actividades de negocio. BID Invest
realiza operaciones de swaps de divisas cruzadas y de tasas de interés para gestionar los riesgos cambiaros y
de tasas de interés que surgen de los desajustes entre sus inversiones relacionadas con el desarrollo y sus
pasivos de financiacion. Ninguno de estos instrumentos derivados se clasifica como instrumentos de cobertura
en virtud de la ASC 815, Derivados.

Los instrumentos derivados se reconocen en el balance general a su valor razonable y se clasifican como activos
0 pasivos por instrumentos derivados. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados se
registran en Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones
en moneda extranjera, neto en el estado de resultados. Ver Nota 7 para mas informaciéon sobre instrumentos
derivados.

Activo fijo e intangible — El activo fijo consiste en equipos y mobiliario de oficina mientras que el activo
intangible consiste en programas informaticos desarrollados internamente. El activo fijo e intangible se registra al
costo, menos la depreciacién y amortizacion acumuladas, y se incluye en Cuentas a cobrar y otros activos en el
balance general. La depreciacion y la amortizacién se reconocen por el método lineal sobre la vida util estimada
de los activos, que va de tres a siete afios.

Arrendamientos — BID Invest arrienda del BID espacio de oficinas en su sede y en sus Paises Miembros
Regionales en Desarrollo. BID Invest reconoce estos arrendamientos como arrendamientos operativos segun la
norma ASC 842, Arrendamientos.

BID Invest reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general para
cada arrendamiento operativo, basandose en el valor presente de los pagos minimos futuros del arrendamiento a
lo largo del plazo del mismo. Los activos por derecho de uso se consideran activos no monetarios incluidos en el
rubro de Cuentas a cobrar y otros activos en el balance general, y son amortizados en funcién a los flujos de
efectivo descontados de cada periodo. Los pasivos por arrendamiento se consideran pasivos monetarios,
incluidos en el rubro de Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general, y son reducidos en funcion a los
flujos de efectivo descontados de cada periodo. BID Invest revalla los pasivos por arrendamiento originados en
monedas distintas al dolar de los Estados Unidos al tipo de cambio vigente en cada fecha de presentacion. El
gasto por arrendamiento operativo es contabilizado por el método lineal y se incluyen en Gastos administrativos
en el estado de resultados. Ver Notas 5, 8 y 12, para mas informacion sobre los arrendamientos operativos de
BID Invest.

Empréstitos — Para asegurar la disponibilidad de fondos requeridos para cumplir con las necesidades de
liquidez operativa, BID Invest ofrece sus titulos de deuda a los inversores en mercados de capital internacionales.
Los empréstitos de BID Invest se registran a costo amortizado o a valor razonable en el balance general.

Para aquellos empréstitos registrados a costo amortizado, la amortizacién de primas y el valor de los titulos
comprados con descuento se calculan siguiendo una metodologia que se aproxima al método de interés efectivo
y se incluye en el rubro de Gastos por empréstitos en el estado de resultados. El saldo no amortizado de los
costos de emisiéon de préstamos relacionados con un pasivo de deuda reconocido, se incluye como una
deduccion directa del importe en libros de los empréstitos en el balance general. Los gastos por intereses sobre
todos los empréstitos se reconocen segun el principio de lo devengado y se incluyen en Gastos por empréstitos
en el estado de resultados.

En el caso de los empréstitos contabilizados a valor razonable, los cambios en el valor razonable se reportan de
acuerdo con la norma ASC 825, Instrumentos financieros. Por lo tanto, el cambio en el valor razonable por riesgo
de mercado se registra como Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no
negociables y operaciones en moneda extranjera, neto, en el estado de resultados. El cambio en el valor
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razonable restante que resulta de los cambios en el propio riesgo de crédito de BID Invest es reconocido en el
rubro Ganancia/(pérdida) neta no realizada surgida en el periodo de ajustes al valor razonable neto de los
empréstitos atribuibles a cambios en el riesgo de crédito especifico del instrumento, en el estado de ingresos/
(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto, y se mide utilizando el diferencial de crédito propio de
BID Invest frente a una tasa de referencia. Ver Nota 6 para mas informacion sobre empréstitos.

Cartera no negociable - La cartera no negociable de BID Invest incluye la cartera de inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo, instrumentos derivados y empréstitos contabilizados a su valor razonable. La
volatilidad de los ingresos reportada como resultado de estos instrumentos financieros no negociables no es
totalmente representativa de la realidad econémica subyacente de las transacciones, ya que BID Invest tiene la
intencién de mantenerlos hasta su vencimiento. Por lo tanto, las ganancias/(pérdidas) por cambios en el valor
razonable de las carteras no negociables y las transacciones en moneda extranjera, neto, se presentan por
separado de los ingresos/(gastos) de las inversiones relacionadas con el desarrollo y los activos liquidos, neto de
gastos por empréstitos en las cuentas de resultados. Ver Nota 11 para mas informaciéon sobre las carteras no
negociables.

Revaluacion de operaciones en moneda extranjera — Los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas diferentes del ddlar de los Estados Unidos son convertidos en délares estadounidenses a los tipos de
cambio de mercado vigentes en las fechas del balance. Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio de
mercado vigente a la fecha de la operacion o a tipos de cambio promedio mensuales. Las ganancias y pérdidas
por la revaluacidon generalmente se incluyen en el rubro de (Ganancia)/pérdida por cambios en el valor razonable
de las carteras no negociables y operaciones en moneda extranjera, neto en el estado de resultados.

Mediciones del valor razonable — La norma ASC 820, Mediciones del valor razonable requiere que las
entidades revelen informacion sobre las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, ademas del
valor razonable de los instrumentos financieros.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en una transferencia ordenada entre los participantes de mercado a la fecha de
medicién en virtud de las condiciones actuales del mercado. La medicion del valor razonable presume que una
operacion de venta de un activo o de transferencia de un pasivo ocurre ya sea en el mercado principal o, si este
no existiera, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

Para determinar el valor razonable, BID Invest utiliza diferentes enfoques de valuacion, incluidos los de mercado,
ingresos y/o costo. La Codificacion establece una jerarquia para los datos de entrada utilizados en la medicion
del valor razonable que maximiza el empleo de datos de entrada observables y minimiza el uso de datos no
observables al exigir la utilizacién de datos observables siempre que estén disponibles. Se consideran datos
observables aquellos desarrollados a partir de datos de mercado obtenidos de fuentes independientes a BID
Invest y que reflejan las hipétesis que los participantes en el mercado utilizarian para fijar el precio del activo o
del pasivo. Se consideran datos no observables aquellos para los que la informacidon de mercado no esta
disponible, y que son obtenidos usando la mejor informacion disponible sobre los supuestos que utilizarian los
participantes del mercado para determinar el precio del activo o del pasivo. La jerarquia se divide en tres niveles
segun la confiabilidad de los datos, a saber:

* Nivel 1- Los datos se basan en cotizaciones no ajustadas de activos y pasivos idénticos en mercados
activos.

Los activos y pasivos para los que se emplean los datos de Nivel 1 incluyen titulos de deuda e
inversiones de capital, que se negocian activamente e incluyen principalmente titulos de deuda del
gobierno de los Estados Unidos y sus organismos.

* Nivel 2-Los datos se basan en valuaciones basadas en precios cotizados en mercados activos para
activos o pasivos similares; precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares que no se
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negocian activamente; o modelos de fijacion de precios cuyos datos relevantes son directa o
indirectamente observables durante la totalidad del plazo del activo o el pasivo.

Los activos y pasivos para los que se emplean los datos de Nivel 2 incluyen fondos del mercado
monetario, titulos de la cartera de valores, e inversiones en obligaciones de bancos, gobiernos u
organismos o entidades distintos de los Estados Unidos, soberanos, y de gobiernos locales y
regionales, bonos corporativos, empréstitos e instrumentos derivados que no se negocian
activamente.

* Nivel 3- Los datos son no observables y relevantes para la medicion general del valor razonable.

Los activos que utilizan datos de nivel 3 incluyen préstamos, titulos de deuda relacionados con el
desarrollo, inversiones de capital y empréstitos para los que no se dispone de datos observables.

La disponibilidad de datos observables se ve afectada por una amplia gama de factores que incluyen, por
ejemplo, el tipo de producto y otras particularidades de la operacion. Como el valor razonable se basa en
modelos o datos que son menos observables o no observables en el mercado, la determinaciéon del valor
razonable requiere un mayor grado de juicio. Por lo tanto, el grado de juicio profesional que se ejerce para
determinar el valor razonable es mayor para los instrumentos de Nivel 3.

El valor razonable de la mayoria de los instrumentos financieros de BID Invest se obtiene utilizando modelos de
fijacion de precios. Los modelos de fijacidon de precios consideran las condiciones contractuales, incluido el
calendario de amortizacién y vencimiento, cuando sea aplicable, ademas de diferentes datos, como, cuando
resulte aplicable, las curvas de rendimiento de las tasas de interés, los diferenciales de crédito, la solvencia de la
contraparte, la volatilidad de las opciones y los tipos de cambio. De acuerdo con la ASC 820, el impacto de los
diferenciales de crédito propios de BID Invest también se considerarian al medir el valor razonable de los
pasivos. Cuando resulta apropiado se realizan ajustes de valuacion para contabilizar los diversos factores,
incluidos los diferenciales entre los precios de compra y venta, la calidad crediticia y la liquidez de mercado.
Estos ajustes se aplican de manera consecuente y se basan en datos observables, cuando se encuentran
disponibles. Ver Nota 10 para mas informacion sobre las mediciones a valor razonable.

Opcion de valor razonable — La opcion de valor razonable en virtud de la ASC 825 - Instrumentos Financieros,
permite la medicidon de los activos financieros elegibles, los pasivos financieros y compromisos firmes a valor
razonable por instrumento, cuya contabilizacion a valor razonable no estaria permitida, o requerida, de otra forma
segun otras normas contables. BID Invest eligio utilizar la opcidn de valor razonable para los siguientes activos y
pasivos financieros: i) ciertas inversiones en titulos de deuda relacionados con el desarrollo que BID Invest no
tiene la capacidad ni la intencién de mantener hasta su vencimiento, ii) ciertas inversiones relacionadas con el
desarrollo con caracteristicas hibridas, iii) inversiones que de otro modo se contabilizarian segun el método de
participacion patrimonial, iv) ciertas inversiones relacionados con el desarrollo en titulos de capital para los cuales
no es mas aplicable una alternativa de valoracion vy, vi) ciertos empréstitos garantizados econémicamente con
instrumentos financieros derivados.

Los activos financieros y empréstitos seleccionadas en virtud de la opcién de valor razonable se miden a valor
razonable sobre bases recurrentes y las modificaciones del valor razonable de estos instrumentos financieros se
incluyen en Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones
en moneda extranjera, neto en el estado de resultados. La ganancia por intereses de estos instrumentos
financieros se reconoce por el método de lo devengado, cuando aplicable.

Participaciones en préstamos — BID Invest moviliza fondos de bancos comerciales y otras instituciones
financieras (participantes) al facilitar participaciones en préstamos sin recurso. BID Invest es quien administra y
gestiona estas participaciones en préstamos en nombre de los participantes a cambio de una comision. Estas
comisiones se reconocen cuando se reciben y se contabilizan como Comisiones de movilizacion y otros ingresos
dentro del estado de resultados. Los saldos desembolsados y pendientes de las participaciones en préstamos
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que cumplen los los criterios contables para ser contabilizados como ventas, no se incluyen en los balances
generales de IDB Invest.

Prestaciones de planes de jubilacién y posjubilacién — BID Invest es patrocinador del Plan de Jubilacién del
Personal (SRP, por sus siglas en inglés) y del Plan de Jubilacion Complementario del Personal (CSRP, por sus
siglas en inglés), (ambos, los Planes de Pensiones), que son planes de pensiones de prestacién definida
gestionados conjuntamente con el BID. Segun los Planes de Pensiones, las prestaciones se basan en los afios
de servicio y el nivel de remuneracion, y los activos incluyen contribuciones realizadas por los empleados, y por
BID Invest y el BID para sus respectivos empleados. Todas las aportaciones a los Planes de Pensiones son
irrevocables y se mantienen por separado en fondos de jubilacion exclusivamente para el pago de las
prestaciones de los Planes de Pensiones.

BID Invest también brinda un plan de salud, el reembolso de impuestos y otras prestaciones de posjubilacion a
los jubilados elegibles de acuerdo con el Plan de Posjubilaciéon (PRBP, por sus siglas en Inglés). Los jubilados
realizan contribuciones al Plan de Posjubilacion segun una tabla de primas preestablecidas. BID Invest y el BID
aportan el resto de los costos del plan de salud y otras prestaciones futuras segun determinacion actuarial para
todos sus respectivos empleados. Todas las contribuciones y el resto de los activos e ingresos del Plan de
Posjubilacion siguen siendo propiedad de BID Invest y el BID, se mantienen y administran separadamente y de
manera independiente de las otras propiedades y activos de cada empleado sélo con el fin de pagar las
prestaciones en virtud del Plan de Posjubilacién.

Considerando que tanto el BID como BID Invest patrocinan los Planes de Jubilacion y el Plan de Posjubilacion,
cada empleador presenta su participacion respectiva en estos planes. Los montos presentados reflejan la parte
proporcional de BID Invest en los costos, activos y obligaciones de los Planes de Jubilacién y el Plan de
Posjubilacion de acuerdo con la ASC 715, Remuneracion — Prestaciones jubilatorias.

El componente de costo por servicio de los costos periddicos netos de las prestaciones a BID Invest se incluye
en Gastos administrativos y el resto de los componentes se incluyen en Otros componentes del costo de las
prestaciones, netos en el estado de resultados. Las capitalizaciones de los Planes de Jubilacion y el Plan de
Posjubilacién se incluyen individualmente en Cuentas a cobrar y otros activos cuando el Plan de Jubilacién o el
Plan de Posjubilacién se encuentra capitalizado, y en Cuentas a pagar y otros pasivos cuando el Plan de
Jubilacion o el Plan de Posjubilacién presenta una situacion de subcapitalizaciéon en el balance general. Ver Nota
14 para mas informacion sobre los Planes de Jubilacién y el Plan de Posjubilacién.

Impuestos — BID Invest, sus bienes, otros activos, ganancias y las operaciones y transacciones que lleva a cabo
de acuerdo con el Convenio Constitutivo de la Corporaciéon Interamericana de Inversiones estan exentos de
impuestos y derechos aduaneros en sus paises miembros. BID Invest también esta exento de cualquier
obligacion relacionada con el pago, la retencién o el cobro de impuestos o derechos aduaneros en sus paises
miembros.

Desarrollos en las politicas contables y de informacién financiera — En marzo de 2022, el FASB emiti6 la
ASU 2022-02, Instrumentos financieros - Pérdidas crediticias (Tema 326). Reestructuraciones de la deuda
problematica y divulgaciones antiguas. Las modificaciones de esta ASU eliminan las directrices sobre el
reconocimiento y la medicién de los TDR y mejoran los requisitos de divulgacién existentes para las
modificaciones de las cuentas por cobrar realizadas a los prestatarios con dificultades financieras. También
exigen la revelacion de las bajas brutas del periodo actual por afo de origen para las cuentas por cobrar de
financiacion dentro del ambito del Subtema 326-20. Se permite la adopcién anticipada de las modificaciones.
Para BID Invest, esta ASU entra en vigor el 1 de enero de 2023 y no se espera que tenga un impacto significativo
en los estados financieros de BID Invest.

En junio de 2022, el FASB emitié la ASU 2022-03, Medicién de valor razonable (Tema 820): Medicién de valor
razonable de valores de capital sujetos a restricciones de venta contractual. Las actualizaciones introducidas en
esta ASU aclaran que una restriccidn contractual sobre la venta de un valor de capital no se considera parte de la
unidad de cuenta del valor de capital, y por lo tanto, no se considera al medir el valor razonable. Las

55



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros resumidos

actualizaciones también aclaran que una entidad no puede, como una unidad de cuenta separada, reconocer y
medir una restriccion de venta contractual. Ademas, se requieren ciertas divulgaciones para valores de capital
sujetos a restricciones de venta contractuales. Para BID Invest, esta ASU entra en vigencia el 1 de enero de 2024
y nNo se espera que tenga un impacto significativo en los estados financieros de BID Invest.

En diciembre de 2022, el FASB emiti6 la ASU 2022-06, Reforma de la tasa de referencia (ASC 848):
Aplazamiento de la fecha de expiracion del (Tema 848). Las modificaciones de esta ASU aplazan la fecha de
expiracion de las orientaciones del Tema 848 hasta el 31 de diciembre de 2024 y entran en vigor inmediatamente
para todas las entidades. No se espera que esta ASU tenga un impacto material en los estados financieros de
BID Invest o en su plan de transicién para la reforma de la tasa de referencia, tal y como se describe en el
documento de Discusion y analisis de la Administracion.

3. Activos liquidos

Los activos liquidos se componen de la siguiente manera (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Efectivo (" $ 57.886 $ 54.409
Cartera de valores
Fondos del mercado monetario 927.710 275.145
Titulos de deuda
Titulos corporativos 926.282 876.384
Titulos de organismos gubernamentales 366.825 464.378
Titulos de organismos supranacionales 169.878 121.349
Titulos del Estado 137.578 166.295
Total titulos de deuda $ 1.600.563 $ 1.628.406
Total cartera de valores 2.528.273 1.903.551
Total activos liquidos $ 2.586.159 $ 1.957.960

Mncluye efectivo restringido por $18,9 millones al 31 de diciembre de 2022 ($23,9 millones al 31 de diciembre de 2021).

Los ingresos totales de activos liquidos se resumen a continuacién (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2022 2021
Intereses y dividendos, neto $ 27.330 $ 9.853
Ganancias/(pérdidas) por cambios en el valor razonable
y ganancias/(pérdidas) por operaciones en moneda
extranjera, neto (32.714) (1.657)
Total $ (5.384) $ 8.196

Las pérdidas netas no realizadas reconocidas en resultados para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022 relacionadas con los valores aun mantenidos para su negociacion al 31 de diciembre de 2022 ascendieron
a $22,1 millones ($7,7 millones de pérdidas netas no realizadas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021).
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Los vencimientos de los titulos de deuda incluidos en activos liquidos son los siguientes (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Menos de un afio $ 1.241.710 § 952.394
Entre uno y cinco afios 358.853 676.012
Total $ 1.600.563 $ 1.628.406

4. Inversiones relacionadas con el desarrollo

Las inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest incluyen préstamos, garantias, titulos de deuda, e
inversiones de capital, las cuales son el resultado de actividades de financiacion destinadas a promover el
desarrollo econémico de los Paises Miembros Regionales en Desarrollo de BID Invest a través del
establecimiento, expansion y modernizacion de las empresas privadas.

El costo y valor contable de las inversiones relacionadas con el desarrollo son los siguientes (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Costo Valor contable Costo Valor contable
Préstamos
A costo amortizado $ 4.967.509 4.967.509 $ 4610.105 $  4.610.105
A valor razonable 291.062 281.918 152.799 144 422
Total préstamos 5.258.571 5.249.427 4.762.904 4.754.527
Titulos de deuda
A costo amortizado 153.405 153.405 118.275 118.275
A valor razonable 808.757 766.634 436.238 435.191
Total titulos de deuda 962.162 920.039 554.513 553.466
Provisién para pérdidas en créditos (248.865) (201.803)
Total inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo, neto 6.220.733 5.920.601 5.317.417 5.106.190
Inversiones de capital
A valor razonable 265.282 286.577 228.335 277.640
Total inversiones de capital 265.282 286.577 228.335 277.640
Total inversiones relacionadas con el desarrollo,
neto $ 6.486.015 $ 6.207.178 $ 5.545.752 $ 5.383.830
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Los ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo se resumen a continuacién (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2022 2021
Préstamos, titulos de deuda y garantias
Intereses y otros ingresos $ 305.508 $ 178.091
Comisiones y otros ingresos 20.100 17.394
Ingresos por recupero de activos/(desafectacion) 33.475 14.498
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos (64.413) (5.707)
Ingresos/(gastos) por préstamos, titulos de deuda y
garantias 294.670 204.276
Inversiones de capital
Ganancia/(pérdida) realizada por ventas, neto 2.735 1.920
Dividendos realizados y otros ingresos 166 50
Ganancia/(pérdida) no realizada por cambios en el valor
razonable, neto (28.010) 45.241
Ingresos por inversiones de capital, neto (25.109) 47.211
Ingresos por inversiones relacionadas con el
desarrollo, neto $ 269.561 $ 251.487

Los compromisos no desembolsados (neto de cancelaciones), relativos a las inversiones relacionadas con el
desarrollo se resumen a continuacion (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Préstamos
A costo amortizado $ 1.247.609 $ 1.262.112
A valor razonable 192.676 220.901
Total préstamos 1.440.285 1.483.013

Titulos de deuda

A costo amortizado —

A valor razonable 121.541 419.347
Total titulos de deuda 121.541 419.347
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo,
neto 1.561.826 1.902.360
Inversiones de capital

A valor razonable 89.401 103.457
Total inversiones de capital 89.401 103.457
Total inversiones relacionadas con el desarrollo, neto $ 1.651.227 $ 2.005.817
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Los vencimientos de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo son los siguientes (en miles de

USss$):
31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Préstamos
Vencimiento en un afio o menos $ 1.900.617 $ 1.771.943
Vencimiento de mas de un afio y hasta cinco afios 1.877.022 1.637.845
Vencimiento de mas de cinco afios y hasta diez afios 1.227.915 1.100.582
Vencimiento de mas de diez afios 280.521 266.015
Total préstamos 5.286.075 4.776.385
Titulos de deuda
Vencimiento en un afio o menos 67.338 32.654
Vencimiento de mas de un afio y hasta cinco afios 453.010 286.029
Vencimiento de mas de cinco afios y hasta diez afios 446.011 227.947
Vencimiento de mas de diez afios 34.075 25.956
Total titulos de deuda 1.000.434 572.586
Total inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo, principal pendiente de pago 6.286.509 5.348.971
Descuentos no amortizados (65.776) (31.554)
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
al costo 6.220.733 5.317.417
Ajustes del valor razonable (51.267) (9.424)
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
a valor contable $ 6.169.466 $ 5.307.993
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A continuacién se resumen las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo por tipo de divisa y el
intervalo de tasas de interés contractuales, y la conciliacién del costo total al valor contable (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Intervalo de Intervalo de
tasas de tasas de
Costo interés Costo interés
Real brasilefio (BRL)
Préstamos $ 37.089 15,6%-19,0% $ 36.745  11,1%-14,5%
Titulos de deuda 31.032 15,7% 29.015 11,2%
68.121 65.760
Peso colombiano (COP)
Préstamos 76.748  14,7%-20,5% 63.159  8,4%-12,3%
Titulos de deuda 139.782 9,5%-14,0% 116.248 4,6%-9,5%
216.530 179.407
Peso chileno (CLP)
Préstamos 29.818 7.6%-11.9% — —%
29.818 —
Peso dominicano (DOP)
Préstamos — —% 8.728 10,5%
— 8.728
Peso mexicano (MXN)
Préstamos 139.445  11,8%-15,4% 115.212  6,7%-10,1%
Titulos de deuda 29.186  11,4%-13,0% 20.032  6,2%-13,0%
168.631 135.244
Guarani paraguayo (PYG)
Préstamos 26.459 7,5%-9,5% 19.847 7,5%-9,0%
26.459 19.847
Sol peruano (PEN)
Préstamos 41836  10,5%-11,1% 39.818  10,5%-11,1%
Titulos de deuda 15.144 8,0% 14.413 8,0%
56.980 54.231
Dolar trinitense (TTD)
Préstamos 22175 4,8% 29.514 3,8%
Titulos de deuda 44.349 3,5% — —%
66.524 29.514
Ddlar estadounidense (USD)
Préstamos 4.126.334 1,5%-14,1% 3.816.020 0,5%-9,2%
Titulos de deuda 553.671 3,0%-11,1% 295.542 2,3%-8,0%
4.680.005 4.111.562
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo,
antes de inversiones de deuda descontadas 5.313.068 4.604.293
Inversiones de deuda descontadas con tasa de interés no
definida (USD) 804.464 596.050
Inversiones de deuda descontadas con tasa de interés no
definida (MXN) ﬂ ﬂ
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo al
costo 6.220.733 5.317.417
Ajustes del valor razonable para inversiones de deuda (51.267) (9.424)
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo al
valor contable $ 6.169.466 $ 5.307.993

Las tasas base de los préstamos a tasa variable se restablecen a cada fecha de vencimiento de los intereses al
menos anualmente o con mayor frecuencia, pero los margenes de los préstamos se mantienen constantes
durante la vigencia del préstamo a tasa variable.
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Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo

A continuacién, se incluye un analisis de la antigledad, segun las condiciones contractuales, de las inversiones
de deuda relacionadas con el desarrollo al costo al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 (en miles

de US$):
31 de diciembre de 2022
1-90 dias de >90 dias de Total Total
atraso atraso vencidos al dia Total cartera

Préstamos $ 2.024 $ 19.968 $ 21.992 $ 5.264.083 $ 5.286.075
Titulos de deuda — — — 1.000.434 1.000.434
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo,
monto del principal pendiente 2.024 19.968 21.992 6.264.517 6.286.509

Descuentos no amortizados — — — (65.776) (65.776)
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo al
costo 2.024 19.968 21.992 6.198.741 6.220.733

Ajustes del valor razonable para

inversiones de deuda — — — (51.267) (51.267)
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo al
valor contable $ 2.024 $ 19.968 $ 21.992 $ 6.147.474 $ 6.169.466

31 de diciembre de 2021
1-90 dias de >90 dias de Total Total
atraso atraso vencidos al dia Total cartera

Préstamos $ 312 $ 17.750 $ 18.062 $ 4.758.323 $ 4.776.385
Titulos de deuda — — — 572.586 572.586
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo,
monto del principal pendiente 312 17.750 18.062 5.330.909 5.348.971

Descuentos no amortizados — — — (31.554) (31.554)
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo al
costo 312 17.750 18.062 5.299.355 5.317.417

Ajustes del valor razonable para

inversiones de deuda — — — (9.424) (9.424)
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo al
valor contable $ 312 $ 17.750 $ 18.062 $ 5.289.931 $ 5.307.993
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BID Invest monitorea las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo registradas a costo amortizado y a
valor razonable en estado improductivo y vencidas. A continuacién, se resumen las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo improductivas al al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 (en miles
de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

31 de diciembre de 2022 2022
Ingresos por Ingresos por
> 90 dias de intereses intereses
Total atraso y reconocidos en devengados dados
improductivos productivos estado improductivo de baja
Préstamos $ 30.125 $ — 1163 §$ 98
Titulos de deuda — — — —
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo,
monto del principal pendiente 30.125 — 1.163 98
Descuentos no amortizados — —
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo
al costo 30.125 — 1.163 98
Ajustes de valor razonable
para inversiones de deuda” (3.180) —

Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo
a valor contable $ 26.945 $ — $ 1163 $ 98

™ Al 31 de diciembre de 2022, un préstamo medido al valor razonable con un importe principal pendiente de $3,2 millones y un importe neto
en libros de cero fue colocado en estado no productivo y al corriente. Al 31 de diciembre de 2022, no habia titulos de deuda valorados a valor
razonable improductivos ni vencidos.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

31 de diciembre de 2021 2021
Ingresos por Ingresos por
> 90 dias de intereses intereses
Total atraso y reconocidos en devengados dados
improductivos productivos estado improductivo de baja

Préstamos!” $ 25431 $ — 3 593 $ —
Titulos de deuda " — — — —
Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo,
monto del principal pendiente 25.431 — 593 —

Descuentos no amortizados — —

Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo
a costo 25.431 — 593 —

Ajustes del valor razonable
para inversiones de deuda — —

Total inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo
al valor contable $ 25431 $ — 3 593 $ —

(Al 31 de diciembre de 2021, no habfa titulos de deuda relacionados con el desarrollo valorados a valor razonable improductivos ni vencidos.

Al 31 de diciembre de 2022 no existian inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo a costo amortizado
clasificadas como improductivas sin una correspondiente provisién para pérdidas crediticias (ninguna al 31 de
diciembre de 2021).
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Durante el ano 2022 no habia reestructuraciones de deuda problematica relativas a la cartera de inversiones de
deuda relacionada con el desarrollo. Durante el afio 2021 existian tres TDRs relacionadas con instituciones
financieras y préstamos corporativos incluidos en las inversiones de deuda relacionada con el desarrollo, con un
saldo pendiente de $6,8 millones previo a las modificaciones. Estos préstamos tenian un saldo pendiente de $7,4
millones y una provisiéon para pérdidas en créditos individualmente evaluada de $2,3 millones al 31 de diciembre
de 2021. BID Invest no posee compromisos para otorgar fondos adicionales a prestatarios cuyas condiciones
hayan sido modificadas en una restructuracién de deuda problematica. No hubo incumplimiento de pagos de
préstamos modificados como parte de una restructuracién de deuda problematica durante los ultimos doce
meses.

Desde el inicio de la pandemia del COVID-19, BID Invest ha evaluado modificaciones de préstamos sobre la
base de las orientaciones establecidas en la Declaracién Interagencial, y determiné que tales modificaciones no
son consideradas TDRs. Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, BID Invest evalu6é dos
modificaciones de préstamos con un saldo pendiente total de $50,8 millones, y la ayuda proporcionada incluyo
acuerdos de postergacion del capital a corto plazo por valor de $2,6 millones al 31 de diciembre de 2022.
Durante el afio 2021, BID Invest evalué6 modificaciones de préstamos con un saldo pendiente total de $2,1
millones, y la ayuda proporcionada incluyé acuerdos de postergacion del capital a corto plazo por valor de $165,0
mil al 31 de diciembre de 2021. Los préstamos siguen devengando intereses durante el periodo de aplazamiento
y no se registran como vencidos ni como improductivos. BID Invest contintia estimando la provisién para pérdidas
en créditos para estos préstamos mediante la evaluacion colectiva bajo la metodologia de CECL (por sus siglas
en inglés).
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A continuacion se resumen los cambios en la provision para pérdidas en créditos para cada segmento de la

cartera (en miles de US$):

Préstamos
Saldo al inicio
Préstamos dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de préstamos
Titulos de deuda
Saldo al inicio
Titulos de deuda dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de titulos de deuda
Provision para pérdidas en créditos

Compromisos no desembolsados
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de compromisos no desembolsados
Garantias
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de garantias
Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance

(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Instituciones Financiacién de

financieras Empresas proyectos Total
$ (65.447) $ (73.010) $ (57.557) $ (196.014)
— 194 — 194
6.309 (42.211) (11.906) (47.808)
(59.138) (115.027) (69.463) (243.628)
(2.967) (2.249) (573) (5.789)
(41) 514 79 552
(3.008) (1.735) (494) (5.237)
(62.146) (116.762) (69.957) (248.865)
(9.130) (26.415) (25.974) (61.519)
5.719 (4.040) (18.579) (16.900)
(3.411) (30.455) (44.553) (78.419)
(19) — (22) 41)
(161) — (96) (257)
(180) — (118) (298)
(3.591) (30.455) (44.671) (78.717)
$ 11.826 $ (45.737) $ (30.502) $ (64.413)
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Préstamos
Saldo al inicio
Préstamos dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de préstamos
Titulos de deuda
Saldo al inicio
Titulos de deuda dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de titulos de deuda

Provision para pérdidas en créditos

Compromisos no desembolsados
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de compromisos no desembolsados
Garantias
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre de garantias

Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance

(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Instituciones

Financiacion

financieras Empresas de proyectos Total
$ (59.862) $ (72.064) $ (41.321) $ (173.247)
— — 1.273 1.273
(38) — — (38)
(5.547) (946) (17.509) (24.002)
(65.447) (73.010) (57.557) (196.014)
(4.630) (2.558) (663) (7.851)
1.663 309 90 2.062
(2.967) (2.249) (573) (5.789)
(68.414) (75.259) (58.130) (201.803)
(18.072) (14.371) (27.887) (60.330)
8.942 (12.044) 1.913 (1.189)
(9.130) (26.415) (25.974) (61.519)
(282) (1.142) (16.039) (17.463)
263 1.142 16.017 17.422
(19) — (22) (41)
(9.149) (26.415) (25.996) (61.560)
$ 5321 $ (11.539) $ 511 § (5.707)
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A continuacion se expone una descripcion de los indicadores de calidad crediticia:

Indicador Rango de la
de la clasificacion del
Categoria de calidad riesgo de
calificacion crediticia  crédito interno Categorias
i} : " _ El deudor de estas categorias tiene una capacidad muy sélida para cumplir
aa-y mejor  Muy s6lida aa- o mayor con su compromiso financiero.
. El deudor de estas categorias tiene una capacidad soélida para cumplir con
ataa- Solida a+, a, a- su compromiso financiero.
El deudor de estas categorias presenta un perfil financiero adecuado. Sin
embargo, hay mas posibilidades de que las condiciones econdmicas
bbb+ abbb-  Adecuada bbb+, bbb, bbb- adversas o circunstancias cambiantes debiliten la capacidad de este
deudor de cumplir con sus obligaciones financieras.
El deudor de estas categorias puede enfrentar incertidumbres o
} _ exposiciones importantes a las condiciones de negocios, financieras o
bb+ a bb Moderada bb+, bb, bb econdmicas adversas, lo que podria dar lugar a su capacidad inadecuada
para cumplir con sus obligaciones financieras.
El deudor de estas categorias es mas vulnerable a la falta de pago que las
obligaciones con calificacion bb-, pero en la actualidad el deudor tiene la
b+ a b- Débil b+ b. b- capacidad de cumplir con sus obligaciones financieras. Es probable que
1 las condiciones de negocios, financieras y econdmicas adversas afecten la
capacidad o voluntad del deudor de cumplir con sus obligaciones
financieras.
El deudor de estas categorias enfrenta desafios importantes y es posible
que la cesacion de pagos ya sea practicamente una certeza. En la
actualidad, el deudor es vulnerable a la falta de pago y depende de las
ccc+y menor  Muy débil ccc+ o menor  condiciones de negocios, financieras y econémicas favorables para poder

cumplir sus obligaciones financieras. Si las condiciones de negocios,
financieras y econémicas fueran adversas, es improbable que el deudor
tenga la capacidad de cumplir sus obligaciones financieras.
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Se resumen a continuacién las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo a costo amortizado por
indicador de calidad crediticia, clase de activo financiero y tipo principal de titulo, y la antigiiedad al 31 de
diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022

Préstamos
Base del costo amortizado por afio de originacién (") resnoograebllaes
base del
costo
2022 2021 2020 2019 2018 Anterior amortizado Total
Préstamos
Sdlida $ — 531 § — 3 — 3 — 3 — $ — 3 531
Adecuada 83.600 33.920 229.000 5.221 3.143 25.727 382.168 762.779
Moderada 651.583 422.341 519.202 208.968  175.054 19.600 324177 2.320.925
Débil 286.633 367.289 376.996  127.533  118.961 40.213 281.571 1.599.196
Muy débil 6.500 62.953 14.843 60.052 80.310 58.420 1.000 284.078
Total préstamos 1.028.316  887.034 1.140.041 401.774 377.468 143.960 988.916 4.967.509
Titulos de deuda
Adecuada — — — — 2.827 5.662 — 8.489
Moderada 44.348 — — 50.000 34.568 — — 128.916
Débil — — — — 13.000 — — 13.000
Muy débil — — — — 3.000 — — 3.000
Total titulos de deuda  44.348 — — 50.000 53.395 5.662 — 153.405

Total préstamos y
titulos de deuda a
costo amortizado $1.072.66 $ 887.034 $1.140.041 $451.774 $430.863 $149.622 $ 988.916 $5.120.914

™ Incluye préstamos a corto plazo con vencimientos menores a un afio y $40,0 millones en acuerdos de linea de crédito convertidos en
préstamos a plazo para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.
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31 de diciembre de 2021

Préstamos
Base del costo amortizado por afio de originacién (" renovables
sobre la base
del costo
2021 2020 2019 2018 Anterior amortizado Total

Préstamos

Sélida $ 382 % — 3 — — $ — 3 — $ 382

Adecuada 19.041 274.000 15.350 — 13.785 319.955 642.131

Moderada 600.051 444 .415 335.544 200.776 54.762 416.837 2.052.385

Débil 462.544 565.842 256.215 230.792 126.985 117.678 1.760.056

Muy débil — 6.531 25.750 54.839 68.031 — 155.151
Total préstamos 1.082.018 1.290.788 632.859 486.407 263.563 854.470 4.610.105
Titulos de deuda

Solida — — — — — — —

Adecuada — — — — — — —

Moderada — — 50.000 43.382 5.893 — 99.275

Débil — — — 13.000 — — 13.000

Muy débil — — — 6.000 — — 6.000
Total titulos de
deuda — — 50.000 62.382 5.893 — 118.275

Total préstamos y
titulos de deuda a
costo amortizado $ 1.082.018 $ 1.290.788 $ 682.859 $ 548.789 $ 269.456 $ 854.470 $ 4.728.380

M Incluye préstamos a corto plazo con vencimientos menores a un afio. No hubo acuerdos de linea de crédito convertidos en préstamos a
plazo para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.

Se presentan a continuacién el costo amortizado y la provision para pérdidas de crédito de los titulos de deuda
relacionados con el desarrollo mantenidos hasta el vencimiento, en comparacién con el valor razonable y las
ganancias/(pérdidas) brutas no reconocidas que habrian sido registradas si dichos titulos se hubieran
contabilizado a su valor razonable (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022
Valores brutos no

Provision P
Costo para pérdidas Valor reconocidos
amortizado en créditos contable neto Ganancias Pérdidas Valor razonable
Titulos de deuda $ 153.405 $ (5.237) $ 148.168 $ 1465 $ (9.973) $ 144.897
Total $ 153.405 $ (5.237) $ 148.168 $ 1465 $ (9.973) $ 144.897

31 de diciembre de 2021
Valores brutos no

Provision ;
Costo para pérdidas Valor reconocidos
amortizado en créditos contable neto Ganancias Pérdidas Valor razonable
Titulos de deuda $ 118.275 $ (5.789) $ 112.486 $ 11.306 $ — $ 129.581
Total $ 118.275 $ (5.789) $ 112486 $ 11.306 $ — $ 129.581
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Garantias

Las garantias emitidas por BID Invest tienen vencimientos consistentes con los de la cartera de préstamos
garantizados. Ninguna garantia emitida por BID Invest ha sido ejecutada desde el inicio del programa de
garantias.

La exposicién pendiente de BID Invest por las garantias fue de $177,3 millones al 31 de diciembre de 2022
($134,6 millones al 31 de diciembre de 2021). El valor maximo posible de pagos futuros en virtud de las
garantias, sin tener en cuenta posibles recuperaciones basadas en disposiciones de recurso o resultantes de
garantias cubiertas o comprometidas, asciende a $196,5 millones al 31 de diciembre de 2022 ($146,7 millones al
31 de diciembre de 2021).

Los pasivos contingentes asociados a garantias emitidas por BID Invest se contabilizan segun la metodologia
CECL o a valor razonable a través de resultados. En relacion con las garantias contabilizadas segun la
metodologia CECL, BID Invest registré un pasivo contingente para las exposiciones crediticias fuera de balance
de $298 mil al 31 de diciembre de 2022 ($41 mil al 31 de diciembre de 2021) en el balance general, y una
provision para pérdidas crediticias de $257 mil para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(desafectacion de la provision para pérdidas crediticias de $17,4 millones para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021) en el estado de resultados. En relacion con las garantias emitidas y registradas a valor
razonable, BID Invest registrdé una reduccion del pasivo contingente de $459 mil al 31 de diciembre de 2022 en el
balance general (reduccion del pasivo contingente de $1,2 millones al 31 de diciembre de 2021) y reconocié
pérdidas netas no realizadas de $692 mil por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 (ganancias netas
no realizadas de $1,2 millones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021) en el estado de resultados.
Ver la Nota 10 para informacion adicional sobre las garantias contabilizadas a valor razonable.

Participaciones en préstamos

Al 31 de diciembre de 2022, BID Invest gestiond participaciones en préstamos activos por $3,1 mil millones ($2,2
mil millones al 31 de diciembre de 2021) y reconocié comisiones de gestion por $935 mil por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022 ($1,2 millones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021),
incluidos en Comisiones de movilizacién y otros ingresos en el estado de resultados.

Entidades de interés variable

BID Invest es el beneficiario principal de una VIE (por sus siglas en inglés) que no tiene acreedores al 31 de
diciembre de 2022. La participacion de BID Invest en esta VIE se limita a un préstamo que ascendia a $1,2
millones al 31 de diciembre de 2022 ($7,0 millones al 31 de diciembre de 2021) y esta registrada como
inversiones relacionadas con el desarrollo en el balance general. No habian compromisos no desembolsados al
31 de diciembre de 2022 (ninguno al 31 de diciembre de 2021). De acuerdo con los datos disponibles mas
recientes, los activos totales de la VIE eran aproximadamente iguales al valor en libros de la inversion
relacionada con el desarrollo reconocida en el balance general al 31 de diciembre de 2022. Esta VIE no tiene
otros acreedores.

BID Invest también posee participaciones variables en forma de inversiones relacionadas con el desarrollo en
VIEs en las que no es el beneficiario principal al 31 de diciembre de 2022. Estas VIEs son principalmente
vehiculos de propdsito especial o fondos de inversién, donde el patrocinador, el socio general o el administrador
del fondo, no tienen un capital significativo en riesgo, o los inversores de capital, como grupo, carecen de
suficientes derechos de voto o de poder, a través de derechos de voto o similares, para dirigir aquellas
actividades de la entidad que poseen un impacto mas significativo en el rendimiento econémico de la misma. En
2022, los vehiculos de propdsito especial relacionados con estructuras de titularizacién y otros acuerdo
fiduciarios en los que BID Invest tiene un interés variable en forma de préstamo u otro tipo de instrumento de
deuda se incorporaron en la tabla a continuacion. Los intereses de BID Invest en estas VIEs se registran como
inversiones relacionadas con el desarrollo en el balance general.
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La exposicion maxima de BID Invest a pérdidas como resultado de su participacion en dichas VIEs al 31 de
diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 se expone en la tabla a continuacién (en miles de US$). BID Invest
no tiene ningun pasivo con respecto a estas VIEs.

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Valor contable $ 499.125 $ 162.336
Compromisos no desembolsados 238.282 103.457
Exposicién maxima a VIEs $ 737.407 $ 265.793

5. Cuentas a cobrar y otros activos

A continuacién, se resumen las cuentas a cobrar y otros activos (en miles de US$):

Notas 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Garantias en efectivo comprometidas 7 $ 214500 $ 65.800
Activos a recuperar 71.633 38.158
Intereses a cobrar sobre inversiones de deuda

relacionadas con el desarrollo 57.746 24.030
Activo por derecho de uso de arrendamiento operativo 35.917 40.174
Plan de posjubilacion, activo neto 14 34.677 —
Activo fijo e intangible 12.863 13.796
Intereses a cobrar sobre la cartera de valores 5.917 6.976
Otros activos 5482 $ 3.011
Total cuentas a cobrar y otros activos $ 438.735 $ 191.945
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6. Empréstitos

A continuacion se resumen los empréstitos pendientes por criterio de contabilizacién, moneda y el intervalo de
tasas de interés contractuales aplicables a cada categoria (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Moo Imervalode  wono  Infervalo de
pendiente interés pendiente interés
A costo amortizado
Ddlar australiano (AUD) $ 352.669 1.1%-2.2% $ 376.426 1.1%-2.2%
Real brasilefio (BRL) 55.763 13.9%-16.1% 50.173 9.4%-11.6%
Peso colombiano (COP) 149.565 6.6%-16.8% 175.824 3.5%-9.2%
Peso dominicano (DOP) — — % 8.728 8.8%
Peso mexicano (MXN) 359.289 10.4%-10.8% 292.506 5.2%-5.7%
Guarani paraguayo (PYG) 26.459 5.4%-7.9% 19.847 5.4%-6.1%
Ddlar trinitense (TTD) 66.523 2.0%-2.1% 29.514 21%
Délar estadounidense (USD) 900.000 1.7%-4.6% 600.000 1.7%-1.8%
Principal a valor nominal 1.910.268 1.553.018
errljrir;iaésrﬁfjﬁz?gentos no amortizados y costos de (1.764) (2.214)
Empréstitos a costo amortizado, neto 1.908.504 1.550.804
A valor razonable
Délar australiano (AUD) 438.927 1.5%-4.9% 99.176 1.5%
Euro (EUR) 673.043 3.1% — — %
Délar estadounidense (USD) 3.000.000 0.5%-2.6% 3.000.000 0.5%-0.8%
Principal a valor nominal 4.111.970 3.099.176
Zr?]rir;ia\c,)séijﬁz?gentos no amortizados y costos de (7.229) (3.571)
ga;onnaant;:lgsr)]/eagrdldas por ajustes al valor (228.948) (33.780)
Empréstitos a valor razonable, neto 3.875.793 3.061.825
Total empréstitos a valor contable, neto $ 5.784.297 $ 4.612.629
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A continuacién se presentan los importes de principal reembolsables de los empréstitos pendientes en todas las
divisas son los siguientes (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022

2023 $ 1.125.251
2024 1.021.854
2025 1.181.749
2026 1.286.135
2027 901.709
En adelante 505.540
Total importe de principal pendiente 6.022.238
Primas/descuentos no amortizados y costos de emision, netos (8.993)
(Ganancias)/pérdidas por ajustes al valor razonable, neto (228.948)
Total empréstitos a valor contable, neto $ 5.784.297

La disponibilidad de fondos bajo las lineas de crédito senior y no garantizadas existentes, por moneda, son las
siguientes (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022

Monto
Disponible Monto comprometido
hasta comprometido no extraido Monto extraido
Peso colombiano
COP 254 mil millones 2024 $ 52.355 $ — 3 52.355
Multi-moneda
USD 300 millones 2033 $ 300.000 $ 90.259 $ 209.741

Los Gastos por empréstitos, neto incluyen lo siguiente (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2022 2021
Gastos por intereses $ 112.654 §$ 59.794
Gastos por comisiones 237 346
Amortizacién de primas/descuentos y costos de emision, neto 4.638 2.756
Total gastos por empréstitos, neto $ 117.529 $ 62.896

Cambios en el valor razonable de los empréstitos atribuibles a cambios en el riesgo de crédito especifico del

instrumento reconocidos en el estado de ingresos/(gastos) directamente en el patrimonio neto son los siguientes
(en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de

diciembre
2022 2021
Ganancia/(pérdida) no realizada durante el periodo $ 20.074 $ (18.416)
Total reconocido en estado de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en
el patrimonio neto $ 20.074 $ (18.416)
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7. Instrumentos Derivados

BID Invest realiza contratos de instrumentos derivados principalmente con el fin de gestionar el riesgo de
mercado relacionado con sus principales actividades de negocio. Ninguno de estos instrumentos derivados se
clasifica como instrumentos de cobertura en virtud de la ASC 815, Derivados.

A continuacion, se resumen la ubicacion presentada como activos/(pasivos), en el balance general y el valor
razonable de los instrumentos derivados por tipo y propdsito (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Activos por Pasivos por Activos por Pasivos por

Propésito del Tipo de instrumento instrumentos instrumentos instrumentos instrumentos
instrumento derivado derivado derivados derivados derivados derivados
Inversiones de deuda Swaps de divisas
relacionadas con el cruzadas
desarrollo $ 2884 $ 4.731) $ 5302 $ (1.311)

Swaps de tasas de

interés 131.305 (932) 11.106 (2.849)
Empréstitos Swaps de divisas

cruzadas 34.957 (154.844) — (39.023)

Swaps de tasas de

interés — (202.358) 1.281 (36.758)
Total $ 169.146 $ (362.865) $ 17.689 $ (79.941)

El efecto de los instrumentos derivados en el estado de resultados se resume a continuacién (en miles de
USss):

Ejercicio terminado el 31
de diciembre

Tipo y propdsito del
instrumento derivado Ubicacion en el Estado de Resultados 2022 2021

Inversiones de deuda
relacionadas con el

desarrollo
Swaps de divisas Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
cruzadas carteras no negociables y operaciones en moneda
extranjera, neto $ (9.749) $ 3.446
Swaps de tasas de Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
interés carteras no negociables y operaciones en moneda
extranjera, neto 135.797 8.818
Empréstitos
Swaps de divisas Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
cruzadas carteras no negociables y operaciones en moneda
extranjera, neto (81.466) (40.269)
Swaps de tasas de Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
interés carteras no negociables y operaciones en moneda
extranjera, neto (158.423) (31.084)
Total $ (113.841) $ (59.089)

Los ingresos relacionados con cada tipo de instrumento derivado incluyen las ganancias y pérdidas realizadas
y no realizadas.

Al 31 de diciembre de 2022, el volumen pendiente registrado a valor nominal de los contratos de swaps
ascendid a $6,1 mil millones ($4,6 mil millones al 31 de diciembre de 2021).
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BID Invest no presenta activos y pasivos por instrumentos derivados relacionados con los contratos firmados
con la misma contraparte en virtud de un acuerdo de compensacion legalmente exigible sobre bases netas en
el balance general. Las siguientes tablas reflejan las posiciones brutas y netas de los contratos de instrumentos
derivados de BID Invest considerando los montos y garantias reales mantenidas o constituidas de conformidad
con los acuerdos de compensacion y apoyo crediticio de contrapartes exigibles descritos a continuacion (en
miles de US$).

31 de diciembre de 2022

Valores brutos no compensados en el
balance general

Valor bruto de

activos
presentado en el Instrumentos Garantias
balance general financieros recibidas!" Valor neto
el agiiahlisa $ 169.146 $ (153.796) $ (13.650) $ 1.700

31 de diciembre de 2022

Valores brutos no compensados en el
balance general

Valor bruto de

pasivos
presentado en el Instrumentos Garantias
balance general financieros comprometidas'" Valor neto
Fasivos por instrumentos $ (362.865) $ 153.796  $ 204018 $ (5.051)

(La garantia recibida de $13,7 millones y la garantia comprometida de $204,0 millones refleja los limites de umbral de compensacién, que
no pueden superar el valor razonable de los activos y pasivos derivados. Al 31 de diciembre de 2022 el importe total de las garantias en
efectivo comprometidas fue $214,5 millones y el importe total de las garantias en efectivo recibidas fue $13,7 millones. Ver las Notas 5y 8
para detalles adicionales relacionados con las cuentas a recibir por las garantias en efectivo comprometidas y con las cuentas a pagar por
las garantias en efectivo recibidas, respectivamente.

31 de diciembre de 2021
Valores brutos no compensados en el balance

Valor bruto de

. general
activos
presentado en el Instrumentos
balance general financieros Garantias recibidas'" Valor neto
Activos por
instrumentos derivados  ° 17.689 § (12.372) § (6.317) $ —

31 de diciembre de 2021
Valores brutos no compensados en el balance

Valor bruto de

p general
pasivos
presentado en el Instrumentos Garantias
balance general financieros comprometidas'" Valor neto
Pasivos por
instrumentos derivados $ (79.941) $ 12.372  $ 65.800 $ (1.769)

(ULa garantia recibida de $5,3 millones refleja el limite de umbral de compensacion, que no puede superar el valor razonable de los activos
derivados. Al 31 de diciembre de 2021 el importe total de las garantias en efectivo recibidas fue $5,7 millones. Ver la Nota 8 para detalles
adicionales relacionados con las cuentas a pagar por las garantias en efectivo recibidas.

Los contratos de instrumentos derivados de BID Invest con contrapartes del mercado se firman utilizando
contratos marco estandarizados publicados por la International Swaps and Derivatives Association (los
Contratos ISDA). Los Contratos ISDA establecen un unico monto global de cancelacion en caso de rescision
anticipada de las operaciones, posterior a una cesacion de pagos o hecho de rescisién gracias al cual los
montos a pagar por la parte cumplidora a la otra parte podran aplicarse para reducir los montos que la otra
parte le adeuda a la parte cumplidora. Esta compensacion reduce eficazmente los montos a pagar por la parte
cumplidora a la parte incumplidora.
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Los Contratos ISDA de BID Invest cuentan con un anexo de apoyo crediticio (CSA, por sus siglas en inglés),
que establece la recepcion y constitucion de garantias reales en forma de ddélares en efectivo o titulos del
Tesoro de los Estados Unidos para reducir la exposicion a precios de mercado (mark-to-market) entre las
contrapartes del mercado de derivados. BID Invest reconoce las garantias reales en efectivo recibidas y el
pasivo correspondiente en su balance general por la obligacién de reembolsarlas. Al 31 de diciembre de 2022,
BID Invest contaba con obligaciones pendientes de devolucién de garantias reales en efectivo por $13,7
millones en virtud de los CSA ($5,7 millones al 31 de diciembre de 2021). BID Invest reconoce una cuenta por
cobrar en su balance general respecto de sus derechos sobre la garantia real constituida en efectivo
depositados. Al 31 de diciembre de 2022 existian garantias reales constituidas en virtud de los CSA por $214,5
millones ($65,8 millones al 31 de diciembre de 2021). No se ha recibido ni comprometido ninguna garantia de
titulos valores al 31 de diciembre de 2022 ni al 31 de diciembre de 2021. Los titulos valores recibidos en
garantia no se reconocen en el balance general. Segun los CSA, BID Invest podra volver a prendar los titulos
recibidos como garantia real sujetos a la obligacion de devolver tal garantia y las distribuciones relacionadas
recibidas. En caso de incumplimiento de alguna de las contrapartes, BID Invest puede ejercer ciertos derechos
y recursos, incluido el derecho de compensar los montos a pagar por la contraparte contra la garantia real
mantenida por BID Invest y el derecho de liquidar cualquier garantia real mantenida.

8. Cuentas a pagar y otros pasivos

A continuacién, se resumen las cuentas a pagar y otros pasivos (en miles de US$):

Notas 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance 4 $ 78717 $ 61.560
Pasivo por arrendamiento operativo 12 37.115 41.593
Planes de jubilacion y posjubilacion

Planes de jubilacion, pasivo neto 14 35.375 126.178

Plan de posjubilacion, pasivo neto 14 — 18.453
Otros pasivos 27.874 28.241
Intereses y comisiones por compromisos a pagar 25.911 18.215
Comisiones y costes de originacion de préstamos, neto 4 24.656 34.793
Prestaciones a pagar 18.257 16.635
Ingresos diferidos 17.948 16.092
Garantias recibidas en efectivo a pagar 7 13.650 5.700
Cuentas a pagar al BID, neto 13 10.191 16.620
Total cuentas a pagary otros pasivos $ 289.694 $ 384.080

Los ingresos diferidos incluyen las comisiones de los servicios de asesoria cobrados a partes vinculadas. En la
Nota 13, se incluye informacién adicional sobre las operaciones con entidades vinculadas de BID Invest.
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9. Capital

El capital social autorizado de BID Invest es propiedad de sus paises miembros. El capital social de BID Invest
autorizado originalmente se incrementé de $200,0 millones a $705,9 millones, equivalentes a 70.590 acciones, a
través de su Primer Aumento General de Capital (AGC-I), el cual fue aprobado en 1999 (AGC-I), y a varios
aumentos especiales que sucedieron posteriormente. Estos aumentos asignaron un total de $505,9 millones para
suscripciones tanto de existentes como de nuevos paises miembros, con un valor nominal y un precio de emision
de $10.000 por accion.

El 30 de marzo de 2015, la Asamblea de Gobernadores de BID Invest autorizé la emision de 125,474 acciones
por un total de $2.030 millones ($16.178,60 por accion) a través del Segundo Aumento General de Capital (AGC-
), el cual incrementé el total de acciones autorizadas a 196.064. El AGC-Il se compone de la siguiente manera:

(i) 80.662 acciones correspondientes a $1.305 millones de capital suscrito por los accionistas de BID
Invest durante el periodo 2016-2022 (Acciones del Anexo A). Las acciones suscritas se presentan en
Capital, valor nominal, y en Capital contribuido adicional. Cualquier cantidad de suscripcién adeudado
por un miembro es presentado en Contribuciones a cobrar de miembros en el balance general. Los
pagos de los accionistas vencen el 31 de octubre de cada afio desde el 2016 hasta el 2022, de acuerdo
con el plan de pagos determinado y comunicado por la Administracién a cada pais suscriptor. Al 31 de
diciembre de 2022, el plazo de vencimiento para realizar los pagos pendientes de los accionistas ha sido
extendido hasta el 31 de enero de 2023. BID Invest reconoce la emision de Acciones del Anexo A al
precio de suscripcion en la fecha de suscripcion, y registra una Contribucién a cobrar de miembros por
los pagos de suscripcién que se espera recibir en el futuro. El Directorio Ejecutivo esta autorizado a
extender el vencimiento de los pagos. El precio de las Acciones del Anexo A que no hayan sido pagadas
dentro de su correspondiente plazo anual, sera ajustado para reflejar un aumento del 5,0% por cada afio
que se encuentren en demora, con excepcion de aquellas acciones correspondientes a la primera cuota
anual que fueron pagadas en su totalidad hasta el final del periodo de la segunda cuota anual, y que no
estan sujetas a un ajuste de precio. El ajuste de precio para acciones en mora es registrado en Capital
contribuido adicional y en Contribuciones a cobrar de miembros en el balance general.

(i) 44.812 acciones correspondientes a $725,0 millones en transferencias del BID en nombre de sus
accionistas (Acciones del Anexo B) pagadas a BID Invest durante el periodo 2018-2025 mediante la
aprobacion anual de la Asamblea de Gobernadores de BID Invest.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, se recibieron contribuciones de capital por $46,8
millones totalizando $1,2 mil millones en contribuciones correspondientes a las acciones del Anexo A del AGC-II.
En marzo de 2022, la Asamblea de Gobernadores aprobd distribucion de ingresos correspondientes a la
transferencia de acciones del Anexo B del BID en nombre de sus accionistas que también son paises miembros
de BID Invest. Posterior a la aprobacion, BID Invest recibio $148,6 millones en distribuciones de ingresos
(transferencias) por un total de $505,1 millones correspondientes a las acciones del Anexo B del AGC-I, los
cuales se incluyen como parte del Capital contribuido adicional en el balance general. Al 31 de diciembre de
2022, se han recibido un total $1,7 mil millones en contribuciones de capital en virtud del AGC-II.

De conformidad con el Convenio Constitutivo de BID Invest, cualquier miembro podra retirarse de la Corporacion,
en cuyo caso el retiro tendra efecto definitivo en la fecha indicada en la notificacién, pero en ningun caso antes
de transcurridos seis meses a contar desde la fecha en que se haya entregado dicha notificacion. Aun después
de retirarse, el miembro continuara siendo responsable de todas las obligaciones que haya tenido frente a BID
Invest en la fecha de la entrega de la notificacidn de retiro. Cuando un pais se retire como miembro, BID Invest y
el miembro podran acordar la recompra de las acciones de dicho miembro en condiciones que sean apropiadas,
segun las circunstancias. Si no fuese posible llegar a un acuerdo en el plazo de los tres meses posteriores a la
notificacién de retiro o en un plazo convenido entre ambas partes, el precio de recompra de las acciones de dicho
miembro sera igual a su valor en libros en la fecha en que el miembro deje de pertenecer a BID Invest. Dicho
valor en libros se determinara por los estados financieros auditados. El pago de las acciones se realizara en las
cuotas, los plazos y las monedas que determine BID Invest, teniendo en cuenta su situacion patrimonial.
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El capital y los montos a cobrar de los miembros son los siguientes (en miles de US$, excepto para la

informacion sobre las acciones y el poder de voto):

Capital Poder de voto
Capital, Capital Contribuciones a Porcentaje total Porcentaje
valor contribuido cobrar de Total capital de capital Numero de de votos
Acciones!" nominal adicional® miembros® contribuido  contribuido votos totales

Alemania 1.931 § 19.310 $ 3699 §$ — 9 23.009 0,95 1.931 1,13
Argentina 20.956 209.560 79.740 (234) 289.066 11,93 20.631 12,06
Austria 937 9.370 3.663 — 13.033 0,54 915 0,53
Bahamas 373 3.730 1.458 — 5.188 0,21 341 0,20
Barbados 262 2.620 1.065 — 3.685 0,15 250 0,15
Bélgica 272 2.720 645 — 3.365 0,14 272 0,16
Belice 137 1.370 234 — 1.604 0,07 137 0,08
Bolivia 1.685 16.850 6.405 — 23.255 0,96 1.656 0,97
Brasil 20.956 209.560 84.459 — 294.019 12,13 18.577 10,86
Canada 5.349 53.490 32.141 — 85.631 3,53 5.211 3,05
Chile 5.439 54.390 21.470 — 75.860 3,13 5.259 3,07
China 9.330 93.300 56.698 — 149.998 6,19 9.007 5,26
Colombia 5.439 54.390 20.721 — 75.111 3,10 5.353 3,13
Corea 8.293 82.930 50.291 — 133.221 5,50 8.007 4,68
Costa Rica 814 8.140 3.107 — 11.247 0,46 799 0,47
Croacia® 15 150 98 — 248 0,01 15 0,01
Dinamarca 1.124 11.240 336 — 11.576 0,48 1.124 0,66
Ecuador 1.133 11.330 4.309 — 15.639 0,65 1.113 0,65
El Salvador 814 8.140 3.233 — 11.373 0,47 799 0,47
Eslovenia® 9 90 62 — 152 0,01 9 0,01
Esparia 7.581 75.810 31.450 — 107.260 4,43 7.425 4,34
Estados Unidos 25.481 254.810 58.475 — 313.285 12,93 25.481 14,89
Finlandia 1.071 10.710 4.195 — 14.905 0,61 1.047 0,61
Francia 3.465 34.650 8.061 — 42.711 1,76 3.437 2,01
Guatemala 1.078 10.780 4.079 — 14.859 0,61 1.057 0,62
Guyana 306 3.060 1.160 — 4.220 0,17 300 0,18
Haiti 814 8.140 3.835 — 11.975 0,49 665 0,39
Honduras 814 8.140 3.186 — 11.326 0,47 794 0,46
Israel 440 4.400 1.665 — 6.065 0,25 425 0,25
Italia 5.238 52.380 19.013 — 71.393 2,95 5.149 3,01
Jamaica 601 6.010 1.131 — 7.141 0,29 601 0,35
Japén 6.526 65.260 24.939 — 90.199 3,72 6.435 3,76
México 13.425 134.250 50.786 — 185.036 7,63 13.217 7,73
Nicaragua 814 8.140 3.100 — 11.240 0,46 799 0,47
Noruega 1.069 10.690 4.185 — 14.875 0,61 1.044 0,61
Paises Bajos 1.133 11.330 395 — 11.725 0,48 1.133 0,66
Panama 1.115 11.150 4.889 — 16.039 0,66 1.090 0,64
Paraguay 848 8.480 3.227 — 11.707 0,48 831 0,49
Pert 5.651 56.510 22.031 — 78.541 3,24 5.541 3,24
Portugal 406 4.060 1.396 — 5.456 0,23 395 0,23
Republica Dominicana 1.125 11.250 4.256 — 15.506 0,64 1.105 0,65
Suecia 1.048 10.480 4.065 — 14.545 0,60 1.025 0,60
Suiza 2.436 24.360 8.440 — 32.800 1,35 2.390 1,40
Surinam 128 1.280 181 — 1.461 0,06 128 0,07
Trinidad y Tobago 807 8.070 3.940 (135) 11.875 0,49 583 0,34
Uruguay 2.233 22.330 8.472 — 30.802 1,27 2.196 1,28
Venezuela 11.520 115.200 65.032 (119.764) 60.468 2,49 5.383 3,15
Total al 31 de diciembre
de 2022 182.441 $ 1.824.410 $ 719.418 $ (120.133) $ 2.423.695 100 171.082 100
Total al 31 de diciembre
de 2021 173.265 $ 1.732.650 $ 657.221 $ (161.572) $ 2.228.299 161.906

" Incluye las acciones del Anexo B por las cuales el BID realizo distribuciones de ingresos (transferencias) en nombre de sus accionistas.
2 Incluye el monto adicional del valor nominal contribuido de las acciones de acuerdo con el AGC-Il, pagos parciales en exceso de acciones.

“ Los datos se redondean; es posible que su adicion no sea igual al total debido al redondeo.
% El poder de voto de Croacia es de 0,0088.

(
(
© Representa los derechos de cobro a los miembros de acuerdo con el AGC-Il.
(
(
® E| poder de voto de Eslovenia es de 0,0053.
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10. Mediciones del valor razonable

BID Invest contabiliza una parte de sus instrumentos financieros a valor razonable de forma recurrente y presenta
el valor razonable de los instrumentos financieros no contabilizados a valor razonable de acuerdo con los US
GAAP. A continuacién se resumen las metodologias e hipotesis clave que utiliza BID Invest para estimar los
valores razonables de sus instrumentos financieros.

Las proyecciones de flujos de efectivo futuros y otras hipétesis y metodologias utilizadas en la determinacién del
valor razonable son subjetivas, especialmente cuando la medicién se basa en datos de mercado no observables.
Cambios menores en las hipotesis o metodologias pueden afectar a las mediciones del valor razonable.

Efectivo — El valor en libros informado en el balance general se aproxima al valor razonable.

Cartera de valores — Los valores razonables de los fondos del mercado monetario y titulos de deuda se basan
en las cotizaciones no ajustadas para activos y pasivos idénticos en mercados activos, o en las cotizaciones en
mercados activos para activos y pasivos idénticos o en precios derivados de modelos de fijacién de precios
alternativos cuando estos precios no se encuentran disponibles en el mercado. Estas metodologias se aplican a
ciertas inversiones en obligaciones de gobiernos distintos de los Estados Unidos, organismos gubernamentales,
organismos supranacionales y bonos corporativos. También se incluyen papeles comerciales y certificados de
depdsito que se emiten en el marco de programas de papeles comerciales y certificados de depdsito en los
Estados Unidos. Para aquellas inversiones sobre las que no se dispone de precios ni de otra informacion
pertinente generados por operaciones realizadas en el mercado con activos idénticos o comparables, se emplea
el enfoque del ingreso, basado en curvas de rendimiento, diferenciales de bonos o swaps de incumplimiento
crediticio, e indices de recuperacion basados en valores de garantia como datos principales.

Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo — Los préstamos e inversiones en titulos de deuda
relacionados con el desarrollo para los cuales se dispone generalmente de una combinacion de datos
observables y no observables exigen el uso de estimaciones y calculos del valor presente de los flujos de
efectivo futuros. Los valores razonables se estiman usando las operaciones realizadas recientemente, las
cotizaciones a precio de mercado (si son observables) y los niveles de swaps de incumplimiento crediticio
observables en el mercado, junto con modelos de valoracion propios si las operaciones y cotizaciones no son
observables. La falta de pautas objetivas para la fijacion de precios introduce un mayor grado de subjetividad y
volatilidad a estos valores razonables derivados o estimados.

El superavit o déficit que resulte de la diferencia entre el valor en libros de las inversiones de deuda relacionadas
con el desarrollo registradas a costo amortizado y el valor razonable informado no refleja necesariamente los
valores realizables, dado que BID Invest normalmente mantiene las inversiones hasta su vencimiento con el fin
de realizar sus flujos de efectivo contractuales.

Inversiones de capital — En la mayoria de los casos, los precios de mercado no se encuentran disponibles
para las inversiones de capital y las técnicas de valoracion alternativas implican un grado significativo de juicio.
BID Invest tiene la intencién de mantener las inversiones en las SRL hasta la liquidacion final de los activos
subyacentes para participar plenamente en el rendimiento de las SRL. BID Invest no tiene derechos de rescate
en ninguna de estas inversiones. BID Invest estima que los activos subyacentes de las SRL generalmente
pueden ser liquidados en un periodo de diez afios.

Las inversiones de capital son contabilizadas a valor razonable de forma recurrente si cotizan publicamente en
mercados activos, o si BID Invest elige la opcién de valor razonable. Para las inversiones en SRL, BID Invest
utiliza el VAN informado por el administrador del fondo como base del valor razonable. Estos VAN se derivan de
los valores razonables de las inversiones subyacentes y BID Invest ajusta segun resulte necesario.

Instrumentos derivados — Incluyen contratos de swaps de divisas cruzadas y de tasas de interés. El valor

razonable se determina como el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados utilizando tasas de
descuento adecuadas.
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Empréstitos — Los empréstitos de BID Invest se registran a costo amortizado o a valor razonable. El valor
razonable de los empréstitos de BID Invest se estima utilizando precios negociados, cotizaciones de mercado o
analisis de flujos de efectivo descontados utilizando las tasas de interés pasivas actuales de BID Invest para
categorias de empréstitos similares.

Otros activos y pasivos — El valor contable de los instrumentos financieros incluidos en Cuentas a cobrar y
otros activos y Cuentas a pagar y otros pasivos se aproxima al valor razonable por su caracter liquido o de corto
plazo. Cuentas a pagar y otros pasivos incluye garantias emitidas y registradas a valor razonable.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La siguiente tabla presenta los valores contables y los valores razonables estimados de los activos/(pasivos) de
los instrumentos financieros de BID Invest, en funcién de su clasificacion segun la jerarquia de su valor
razonable, de conformidad con el Tema 820 del ASC.
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31 de diciembre de 2022

Valor Valor
Expresado en miles de US$ contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable
Cartera de valores
Fondos del mercado monetario 927.710 $ — $ 927.710 $ — $ 927.710
Titulos corporativos 926.282 — 926.282 — 926.282
Titulos de organismos
gubernamentales 366.825 — 366.825 — 366.825
Titulos de organismos
supranacionales 169.878 — 169.878 — 169.878
Titulos del Estado 137.578 — 137.578 — 137.578
2.528.273 — 2.528.273 — 2.528.273
Préstamos
Costo amortizado 4.967.509 — — 4.569.835 4.569.835
Valor razonable 281.918 — — 281.918 281.918
5.249.427 — — 4.851.753 4.851.753
Titulos de deuda
Costo amortizado 153.405 — — 144.897 144.897
Valor razonable 735.051 — — 735.051 735.051
VAN™M@) 31.583 31.583
920.039 — — 879.948 911.531
Inversiones de capital
Valor razonable 98.858 1.024 — 97.834 98.858
VAN™®@) 187.719 187.719
286.577 1.024 — 97.834 286.577
Activos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas 37.841 — 37.841 — 37.841
Swaps de tasas de interés 131.305 — 131.305 — 131.305
169.146 — 169.146 — 169.146
Empréstitos
Costo amortizado (1.908.504) — (1.538.639) (271.540) (1.810.179)
Valor razonable (3.875.793) — (3.875.793) — (3.875.793)
(5.784.297) — (5.414.432) (271.540) (5.685.972)
Pasivos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas (159.575) — (159.575) — (159.575)
Swaps de tasas de interés (203.290) — (203.290) — (203.290)
(362.865) — (362.865) — (362.865)
Cuentas a pagar y otros pasivos
Garantias registradas a valor razonable 459 — — 459 459
Compromisos no desembolsados
registrados a valor razonable (267) — — (267) (267)
Otros pasivos (671) — — (671) (671)
(479) $ — $ — (479) $ (479)

(™ De acuerdo con el Tema 820 de ASC, las inversiones que se registran utilizando el VAN como recurso practico de valor razonable, no han
sido clasificadas en la jerarquia de valor razonable. El monto de valor razonable presentado en esta tabla se expone con la intencién de
permitir la reconciliacion de los valores presentados en el balance general.
@ Al 31 de diciembre de 2022, los compromisos maximos no desembolsados sujetos a peticiones de capital para estas inversiones ascendian

a $81,0 millones.
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Expresado en miles de US$
Cartera de valores
Fondos del mercado monetario
Titulos corporativos

Titulos de organismos
gubernamentales

Titulos de organismos
supranacionales

Titulos del Estado

Préstamos
Costo amortizado
Valor razonable

Titulos de deuda
Costo amortizado
Valor razonable
VAN(1)(2)

Inversiones de capital
Valor razonable
VAN(@)

Activos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas
Swaps de tasas de interés

Empréstitos
Costo amortizado
Valor razonable

Pasivos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas

Swaps de tasas de interés

Cuentas a pagar y otros pasivos

Garantias registradas a valor razonable

Compromisos no desembolsados
registrados a valor razonable

Otros pasivos

31 de diciembre de 2021

Valor Valor

contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable
275145 $ — $ 275145 $ — $ 275.145
876.384 — 876.384 — 876.384
464.378 — 464.378 — 464.378
121.349 — 121.349 — 121.349
166.295 — 166.295 — 166.295
1.903.551 — 1.903.551 — 1.903.551
4.610.105 — — 4.690.765 4.690.765
144.422 — — 144.422 144.422
4,754 527 — — 4.835.187 4.835.187
118.275 — — 129.581 129.581
405.866 — — 405.866 405.866
29.325 29.325
553.466 — — 535.447 564.772
115.213 971 — 114.242 115.213
162.427 162.427
277.640 971 — 114.242 277.640
5.302 — 5.302 — 5.302
12.387 — 12.387 — 12.387
17.689 — 17.689 — 17.689
(1.550.804) — (1.302.414) (258.297) (1.560.711)
(3.061.825) — (3.061.825) — (3.061.825)
(4.612.629) — (4.364.239) (258.297) (4.622.536)
(40.334) — (40.334) — (40.334)
(39.607) — (39.607) — (39.607)
(79.941) — (79.941) — (79.941)
1.151 — — 1.151 1.151
1.686 — — 1.686 1.686
2837 $ — 9 — $ 2837 $ 2.837

™ De acuerdo con el Tema 820 de ASC, las inversiones que se registran utilizando el VAN como recurso préactico de valor razonable, no han
sido clasificadas en la jerarquia de valor razonable. El monto de valor razonable presentado en esta tabla se expone con la intencion de
permitir la reconciliacion de los valores presentados en el balance general.
@ Al 31 de diciembre de 2021, los compromisos maximos no desembolsados sujetos a peticiones de capital para estas inversiones ascendian

a $103,5 millones.
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Las siguientes tablas presentan los cambios en el valor contable de los activos/(pasivos) de los instrumentos

financieros de Nivel 3 de BID Invest que se registran a valor razonable (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Ganancias/(pérdidas)
netas no realizadas
incluidas en los

Ganancias/ Desembolsos, resultados de activos/
Saldoal1 (pérdidas) netas compras, ventas, Saldo al 31 de pasivos
de enero de incluidas en liquidacionesy  diciembre de mantenidos al 31 de
2022 resultados otros 2022 diciembre de 2022
Préstamos $ 144422 % 289 §$ 137.207 $ 281918 $ 289
Titulos de deuda 405.866 (46.724) 375.909 735.051 (52.306)
Inversiones de capital 114.242 (16.894) 486 97.834 (17.588)
Total activos a valor
razonable 664.530 (63.329) 513.602 1.114.803 (69.605)
Garantias registradas a
valor razonable 1.151 (692) — 459 (692)
Compromisos no
desembolsados
registrados a valor
razonable 1.686 (1.953) — (267) (1.953)
Otros pasivos — (23) (648) (671) (23)
Total pasivos a valor
razonable $ 2837 $ (2.668) $ (648) $ (479) $ (2.668)
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
Ganancias/(pérdidas)
netas no realizadas
incluidas en los
Ganancias/ Desembolsos, resultados de activos/
Saldo al1 (pérdidas) netas compras, ventas, Saldo al 31 de pasivos
de enero de incluidas en liquidaciones y diciembre de mantenidos al 31 de
2021 resultados otros 2021 diciembre de 2021

Préstamos $ 155647 § (6.447) $ 4.778) $ 144.422 §$ (9.171)
Titulos de deuda 275.593 (14.751) 145.024 405.866 $ (16.962)
Inversiones de capital 42.322 16.738 55.182 114242 $ 19.284
Total activos a valor
razonable 473.562 (4.460) 195.428 664.530 (6.849)
Garantias registradas a
valor razonable — 1.151 — 1.151 1.151
Compromisos no
desembolsados
registrados a valor
razonable (54) 1.740 — 1.686 1.740
Otros pasivos — 1.695 (1.695) — 1.695
Total pasivos a valor
razonable $ (54) $ 4.586 $ (1.695) $ 2.837 $ 4.586
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Las tablas a continuaciéon presentan las compras brutas, ventas, emisiones y liquidaciones referentes a los
cambios en el valor contable de los instrumentos financieros de Nivel 3 de BID Invest que se registran a valor
contable (en miles de U$S):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Desembolsos/

Reembolsos/

Liquidaciones y

Compras Ventas Emisiones otros Neto
Préstamos 145109 $ (8.207) $ — 9 305 $ 137.207
Titulos de deuda 405.750 (31.221) — 1.380 375.909
Inversiones de capital 2.096 (1.610) — — 486
Total activos a valor
razonable 552.955 (41.038) — 1.685 513.602
Garantias a valor
razonable — — — — —
Compromisos no
desembolsados a
valor razonable — — — — —
Otros pasivos — — (648) — (648)
Total pasivos a valor
razonable $ — $ — $ (648) $ — $ (648)
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
Desembolsos/ Reembolsos/ Liquidaciones y
Compras Ventas Emisiones otros Neto
Préstamos $ 11619 $ (3.673) $ — (12.724) $ (4.778)
Titulos de deuda 155.348 (10.611) — 287 145.024
Inversiones de capital 37.124 (527) — 18.585 55.182
Total activos a valor
razonable $ 204.091 $ (14.811) $ — § 6.148 $ 195.428
Garantias a valor
razonable — — — — —
Compromisos no
desembolsados a valor
razonable — — — — —
Otros pasivos — — (1.695) — (1.695)
Total pasivos a valor
razonable $ — $ — $ (1.695) $ — $ (1.695)
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Las siguientes tablas presentan las técnicas de valoraciéon y datos no observables significativos para los activos/
(pasivos) de las inversiones relacionadas con el desarrollo clasificadas como Nivel 3 al 31 de diciembre de 2022
y 31 de diciembre de 2021 (en miles de US$):

31 de diciembre de 2022

Datos
Valor significativos no Promedio
razonable Técnica de valoracion observables Rango ponderado @
Préstamos $ 255.918 Flujos de caja descontados Tasa de descuento 6,9%-17,5% 9,6%
Precio de la transaccion Precio de la
26.000 reciente transaccién
281.918
Titulos de deuda 692.608 Flujos de caja descontados Tasa de descuento 3,0%-17,0% 9,2%
Precio de la transaccion Precio de la
42.436 reciente transaccion
7 Otros
735.051
Precio de la transaccion Precio de la
Inversiones de capital 12.867 reciente transaccion
84.967 Flujos de caja descontados (! Tasa de descuento  16,0%-18,3% 17,6%
—  Valoracion relativa EV/EBITDA 7,5x-12,0x 10.7x
—  Valoracién relativa (") EV/Ingresos 1,0%-12,8x 6.0x
97.834
Cuentas a pagar y
otros pasivos (479) Otros
(479)
Total $1.114.324

" Las inversiones de capital por $84.967 mil utilizan técnicas de valoracién mdiltiple, incluido flujos de caja descontados y valoracion relativa.

@ Calculado utilizando el producto de la entrada multiplicado por los valores razonables de los instrumentos.
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31 de diciembre de 2021

Datos
Valor significativos no Promedio
razonable Técnica de valoracion observables Rango ponderado @
Préstamos $ 140.803 Flujos de caja descontados Tasa de descuento 2,3%-15,0% 5,4%
Precio de la transaccion Precio de la
3.619 reciente transaccién
144.422
Titulos de deuda 351.052 Flujos de caja descontados Tasa de descuento 2,1%-8,0% 4,3%
Precio de la transaccion Precio de la
54.807 reciente transaccion
7 Otros
405.866
Precio de la transaccion Precio de la
Inversiones de capital 78.065 reciente transaccién
36.177 Flujos de caja descontados ("' Tasa de descuento  16.0%-17.3% 16,9%
Valoracién relativa EV/EBITDA 6,5x-10,0x 7.3x
114.242
Cuentas a pagar y
otros pasivos 2.837 Otros
2.837
Total $ 667.367

(™ Las inversiones de capital por $36.177 utilizan técnicas de valoracion muiltiple, incluido flujos de caja descontados y valoracion relativa.

@ Calculado utilizando el producto de la entrada multiplicado por los valores razonables de los instrumentos.

No se registraron transferencias entre los niveles durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 ni
tampoco al 31 de diciembre de 2021.
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11. Carteras no negociables

La cartera no negociable de BID Invest incluye inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y
empréstitos registrados a valor razonable bajo la opcidn de valor razonable, asi como los correspondientes
instrumentos derivados a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas por cambios en el valor razonable
de las carteras no negociables y las operaciones en moneda extranjera son las siguientes (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2022 2021
Cambios en el valor razonable
Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo $ (44.511) $ (422)
Empréstitos 175.093 69.030
Instrumentos derivados
Ganancia/(pérdida) realizada en swaps (" 17.626 6.790
Ganancia/(pérdida) no realizada en swaps " (131.467) (65.879)
Ganancial/(pérdida) por cambios en el valor razonable, neto 16.741 9.519
Operaciones en moneda extranjera
Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo (9.408) (43.020)
Empréstitos 33.572 46.959
Otros activos/pasivos 421 936
Ganancial(pérdida) por operaciones en moneda extranjera, neto 24.585 4.875
Ganancial/(pérdida) por cambios en el valor razonable y operaciones
en moneda extranjera, neto $ 41.326 $ 14.394

™ Incluye ganancia/(pérdida) por operaciones en moneda extranjera sobre swaps de divisas cruzadas.

Los cambios en el valor razonable debido al riesgo de mercado, y todos los cambios en el valor razonable de
los instrumentos derivados, se registran en el estado de resultados, mientras que los cambios en el valor
razonable de los empréstitos resultantes de cambios en el diferencial de riesgo de crédito propio de BID Invest
se registran en Otros ingresos reconocidos directamente en el patrimonio neto.
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12. Contingencias y arrendamientos

Como parte del curso normal de sus operaciones, BID Invest interviene ocasionalmente en calidad de
demandado o codemandado en acciones legales en varias jurisdicciones. Aunque no pueda afirmar, con base en
la informacién disponible, la Administracién de BID Invest no considera que el resultado de ninguna de las
acciones legales existentes tendra un efecto adverso significativo sobre la situacion patrimonial, los resultados de
las operaciones o los flujos de efectivo de BID Invest.

Los impactos de la pandemia del COVID-19 y la guerra de Rusia sobre Ucrania han perturbado los mercados
econoémicos y han generado una considerable volatilidad. Los resultados operativos y financieros de las
empresas que financia BID Invest dependen de la evolucion futura, incluida la duracion y la gravedad de la
pandemia y la guerra de Rusia sobre Ucrania, que no pueden estimarse razonablemente en este momento y
siguen evolucionando. BID Invest cuenta con reservas de capital para absorber tensiones adicionales y rebajas
de la calificacion crediticia. La Administracién continua monitoreando los acontecimientos y gestionando
activamente los riesgos asociados a sus diversas carteras dentro de las politicas y limites financieros existentes.

Arrendamiento de oficinas

BID Invest establecié contratos de alquiler de oficinas con el BID en su sede central y en sus Paises Miembros
Regionales en Desarrollo, que se contabilizan como arrendamientos a corto plazo o arrendamientos operativos.
El contrato de arrendamiento vigente con el BID de la sede vence en 2030. El resto de los contratos de
arrendamiento vigentes firmados con el BID en los Paises Miembros Regionales en Desarrollo en general se
renuevan anualmente. Los contratos de alquiler en Argentina, Colombia y Panama incluyen opciones de
renovacion que extienden el plazo del arrendamiento entre 2023 y 2029, de los cuales BID Invest tiene certeza
razonable que ejercera durante el plazo establecido en el contrato.

En las Notas 5 y 8 se incluye informacién adicional sobre los derechos de uso de arrendamientos y los pasivos
por arrendamientos activos de BID Invest al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

La siguiente tabla detalla los gastos de arrendamiento y los requisitos de divulgacion cuantitativa (en miles de
USss$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2022 2021

Arrendamiento operativo

Gastos por arrendamiento operativo $ 5447 % 5.239
Total gastos por arrendamiento $ 5.447 $ 5.239
Informacion complementaria:

Plazo contractual promedio ponderado de los arrendamientos

(afios) 7.9 8,9

Tasa contractual promedio ponderada de descuento 1,8 % 1,8 %
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La tasa de descuento es determinada con base en la tasa incremental del empréstito bajo la linea de crédito
multi-moneda que BID Invest mantiene con el BID.

El analisis del vencimiento del pasivo por arrendamiento operativo con el BID es el siguiente (en miles de US$):

Flujos de caja no descontados estimados 31 de diciembre de 2022
2023 $ 5.167
2024 5.079
2025 4.990
2026 4.985
2027 - 2030 19.790
Total arrendamiento operativo $ 40.011
Descuento (2.896)
Pasivo por arrendamiento operativo $ 37.115

13. Operaciones con entidades vinculadas

BID Invest presta ciertos servicios al BID y el BID presta ciertos servicios a BID Invest de acuerdo con una serie
de contratos de servicios (SLA, por sus siglas en inglés), en los cuales se establecen la duracion, el alcance del
trabajo, los roles y responsabilidades, la remuneracién y las métricas de desempefio de cada institucion. Estos
servicios ejecutados bajo los SLAs, se describen en mayor detalle a continuacién. BID Invest también ha firmado
contratos de alquiler de oficinas con el BID que se describen en la Nota 12. BID Invest también tiene vinculos de
partes relacionadas con los fondos fiduciarios que administra, o que el BID administra, como se describe a
continuacion, y ha establecido contratos de arrendamiento de espacio de oficinas con el BID como se describe
en la Nota 12.

Operaciones del sector privado

Después de la reorganizacion del Grupo BID del sector privado y de las operaciones sin garantia soberana, BID
Invest es quien origina todas las nuevas actividades del sector privado que son cofinanciadas mayormente por
BID Invest y el BID. En los acuerdos de cofinanciacion, BID Invest y el BID mantienen intereses legales y
econoémicos separados en una operacion de financiacion, que pueden estar sujetos a ciertos montos minimos
segun lo acordado entre BID Invest y el BID.

BID Invest obtiene ingresos de un contrato de servicios anual renovable, bajo el cual BID Invest presta servicios
de originacién de préstamos, evaluacion y seguimiento del riesgo crediticio, ademas de otros servicios de
administracion de préstamos para el BID en relacion con sus operaciones en el sector privado, incluidas aquellas
de cofinanciamiento de BID Invest y el BID. BID Invest también le presta ciertos servicios de asesoria al Grupo
BID. Estos montos se incluyen en Comisiones por servicios a partes vinculadas en el estado de resultados.

Gestion de fondos externos

BID Invest administra en nombre de otras entidades relacionadas, que incluyen donantes y paises miembros,
fondos cuya aplicacion esta limitada a fines especificos entre los cuales se encuentran el cofinanciamiento de
determinados proyectos, estudios técnicos para prestatarios, los estudios relacionados con los proyectos y los
programas de investigacion y capacitacion. BID Invest tiene dichos fondos en custodia en régimen de fideicomiso
y los mantiene por separado a los recursos propios de BID Invest, ni incluirlos en su activo. BID Invest recibe una
comisién de gestion que generalmente es un porcentaje de los fondos recibidos. Estos montos se incluyen en
Comisiones por servicios a partes vinculadas en del estado de resultados.
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Acceso a fondos administrados por el BID

Ademas de los fondos mencionados, BID Invest presta ciertos servicios a los fondos fiduciarios que administra el
BID en nombre de los donantes de los fondos fiduciarios (los Fondos Fiduciarios). BID Invest recibe una
asignacién de las comisiones de los Fondos Fiduciarios del BID. Tales comisiones tienen por objeto cubrir los
gastos internos y externos relacionados con la administracion de las actividades del sector privado de los Fondos
Fiduciarios y las operaciones afines, durante los plazos previstos de los Fondos Fiduciarios y las operaciones
subyacentes. Los costos que se espera incurrir se aproximan a la comisién asignable. Los documentos
constitutivos de los Fondos Fiduciarios disponen un pago unico o pagos programados. El momento de los pagos
podria no coincidir con la incidencia de los costos relacionados. BID Invest también proporciona ciertas
actividades de asistencia técnica para operaciones del sector privado en nombre de Fondos Fiduciarios de
donantes que son financiados directamente por los Fondos Fiduciarios del BID. Estos acuerdos se reconocen
sobre la base del reembolso de los gastos y se presentan en cifras brutas en Comisiones por servicios a partes
vinculadas y Gastos administrativos en el estado de resultados.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, BID Invest recibié $3,3 millones en relacion con estos
servicios ($3,5 millones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021). Al 31 de diciembre de 2022, BID
Invest difirié ingresos por $17,1 millones relacionados con estos servicios ($16,0 millones al 31 de diciembre de
2021), que se reconoceran como ingresos a medida que se presten los servicios. Los ingresos diferidos se
presentan como componente de Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general.

La siguiente tabla presenta los ingresos de operaciones con entidades vinculadas (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2022 2021
Ingresos por contratos de servicios $ 71.456 $ 68.805
Ingresos por gestion de fondos externos 1.968 2.334
Ingresos por servicios a fondos administrados por el BID 7.604 7.803
Total $ 81.028 $ 78.942
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Gastos por contratos de servicios

BID Invest adquiere diversos servicios generales y administrativos del BID en virtud de una serie de contratos de
servicios anuales renovables. BID Invest incurrié en gastos por $16,7 millones por servicios prestados por el BID
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 ($16,0 millones durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021), los cuales se incluyen en Gastos administrativos en el estado de resultados. Las cuentas a
pagar relacionadas con gastos por contratos de servicios se incluyen en el total Cuentas a pagar al BID, neto por
$10,2 millones al 31 de diciembre de 2022 ($16,6 millones al 31 de diciembre de 2021). Ver Nota 8 para mas
informacion.

Otras operaciones con partes vinculadas

BID Invest tiene una linea de crédito multimoneda con el BID de hasta $300,0 millones a una tasa de acuerdo
con la politica de tasas de financiacion del BID. El plazo de los empréstitos bajo esta linea de crédito no debera
exceder los veinte afios a partir de la fecha de desembolso. Esta linea de crédito permite a BID Invest
complementar recursos en moneda local para respaldar su cartera de inversiones relacionadas con el desarrollo
hasta el 31 de diciembre de 2033. Al 31 de diciembre de 2022, las extracciones realizadas por BID Invest de la
linea de crédito multimoneda del BID fueron $209,7 millones, y aln se encuentran $90,3 millones no extraidos
(extracciones de $206,9 millones y no extraido de $93,1 millones al 31 de diciembre de 2021). Ver Nota 6 para
mas informacion.

14. Planes de Jubilacién y Plan de Posjubilaciéon

Tanto el BID como BID Invest patrocinan los Planes de Jubilacion y el Plan de Posjubilacién, y cada empleador
presenta su participacion respectiva en estos planes utilizando como fecha de mediciéon el 31 de diciembre.

Obligaciones por prestaciones y posicion de capitalizacién

BID Invest utiliza el 31 de diciembre como fecha de mediciéon para los Planes de Jubilaciéon y el Plan de
Posjubilaciéon. En la siguiente tabla se resume para BID Invest la modificacion de la obligacion de las
prestaciones proyectadas, la modificacién de los activos del plan, la capitalizacién de los Planes de Jubilacién y
el Plan de Posjubilacion, ademas de los activos/(pasivos) reconocidos en el balance general (en miles de US$):
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Planes de Jubilacion

Plan de Posjubilacion

2022 2021 2022 2021
Conciliacion de la obligacion por prestaciones
Obligacién al 1 de enero $ (426.530) $ (382.483) $  (206.493) $ (217.485)
Costo por servicio (26.798) (25.224) $ (9.182) $ (10.567)
Costo por intereses (11.950) (9.340) $ (5.605) $ (5.385)
Contribuciones de los participantes (4.307) (4.015) $ — —
Transferencias netas entre el BID y BID Invest (131) (7.704) $ (32) $ 14.775
Ganancias/(pérdidas) actuariales 171.710 (1.779) $ 93.670 $ 11.032
Pago de prestaciones 5.225 4015 $ 1276 $ 1.153
Subsidio para jubilados bajo la parte D — — $ (16) $ (16)
Obligacién al 31 de diciembre $ (292.781) $ (426.530) $ (126.382) $ (206.493)
Conciliacion del valor razonable de los activos del plan
Valor razonable de los activos del plan al 1 de enero 300.352 259.378 $ 188.040 $ 182.791
Transferencias netas entre el BID y BID Invest 131 7.704 $ 32§ (14.775)
Rendimiento real de los activos del plan (50.979) 25.039 $ (30.852) $ 16.395
Pago de prestaciones (5.225) (4.015) $ (1.276) $ (1.1583)
Contribuciones de los participantes 4.307 4015 $ — 5 —
Contribuciones del empleador 8.820 8231 § 5115 $ 4.782
Valor razonable de los activos del plan al 31 de
diciembre $ 257.406 $ 300.352 $ 161.059 $  188.040
Capitalizacion
Capitalizacion/(subcapitalizacién) al 31 de diciembre (35.375) (126.178) 34.677 (18.453)
Capitalizacion/(subcapitalizacién) al 31 de diciembre $ (35.375) $ (126.178) $ 34.677 $ (18.453)
Los importes reflejados como ingresos/(gastos) acumulados reconocidos directamente en
patrimonio neto son:
(Ganancia)/pérdida actuarial neta (49.452) 64.187 (34.465) 21.861
(Crédito)/costo por servicios anteriores — — (525) (962)
Importe neto reconocido al 31 de diciembre $ (49.452) $ 64.187 $ (34.990) $ 20.899

Al 31 de diciembre de 2022, los planes de jubilaciéon estaban subcapitalizados y el plan de posjubilacion
capitalizado (todos los planes subcapitalizados al 31 de diciembre de 2021). En 2022 y 2021 el valor razonable
combinado, de los activos de los planes de jubilacion y posjubilacion era de $418,5 millones y $488,4 millones
respectivamente, y la obligacién proyectada por prestaciones previstas eran de $419,2 millones y $633,0
millones respectivamente, contribuyendo al pasivo total neto de los planes de jubilacion y posjubilacion de $0,7
millones y $144,6 millones al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

91



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros resumidos

A continuacion se presenta la obligacion acumulada de las prestaciones, que excluye el efecto de futuros
incrementos salariales, comparado con el valor razonable de los activos de los planes de jubilacion al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 (en miles de US$):

Planes de Jubilaciéon

2022 2021
Obligacion acumulada de las prestaciones $ (247.556) g (350.266)
Valor razonable de los activos 257.406 300.352
Capitalizado/(subcapitalizado) $ 9.850 $ (49.914)

Componentes del costo periédico neto de las prestaciones

Para los planes de jubilacién y posjubilacion, el costo periddico neto de las prestaciones reconocido en el estado
de resultados, esta formado por los siguientes componentes (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

Planes de Jubilacion Plan de Posjubilacién
2022 2021 2022 2021
Costo por servicio!” $ 26.798 $ 25224 % 9.182 $ 10.567
Costo por intereses® 11.950 9.340 5.605 5.385
Rendimiento esperado de los activos del plan®® (13.052) (10.709) (8.197) (7.494)
Amortizacién de:®
(Ganancia)/pérdida actuarial neta 5.959 7.006 1.705 3.788
(Crédito)/costo por servicios anteriores — — (437) (437)
Costo periédico neto de las prestaciones $ 31.655 $ 30.861 $ 7.858 $ 11.809

™ Incluido en Gastos administrativos.
@ La tasa de rendimiento esperado a largo plazo sobre los activos afectos al plan es de 5,00% en 2022 y 4,75% en 2021.
® Incluido en Otros componentes del costo de las prestaciones, netos.

Otros cambios en los activos y en las obligaciones de las prestaciones previstas de los planes de jubilacion y
posjubilacién reconocidas en el rubro Otros ingresos/(pérdidas) reconocidos directamente en patrimonio neto, se
componen de la siguiente manera (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

Plan de Jubilacion Plan de Posjubilacién
2022 2021 2022 2021
(Ganancia)/pérdida actuarial neta, afio corriente $ (107.680) $ (12.551) $ (54.621) $ (19.933)
Amortizacién de:
(Ganancia)/pérdida actuarial neta (5.959) (7.006) (1.705) (3.788)
(Crédito)/costo por servicios anteriores — — 437 437

Total reconocido en otros (ingresos)/gastos reconocidos
directamente en patrimonio neto $ (113.639) $ (19.557) $ (55.889) $ (23.284)

Total reconocido en costo periédico neto de las
prestaciones e (ingresos)/gastos reconocidos
directamente en patrimonio neto $ (81.984) $ 11.304 $ (48.031) $ (11.475)
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Supuestos actuariales

Los supuestos actuariales utilizados en las valuaciones de los planes de jubilacion y el plan de posjubilacion se
basan en las tasas de interés del mercado financiero, la experiencia y la mejor estimacién de la Administracién de
las condiciones econdmicas y las modificaciones de las prestaciones futuras. Los cambios de estos supuestos
afectaran los costos de las obligaciones y las prestaciones futuras. Las ganancias y pérdidas actuariales ocurren
cuando los resultados reales son diferentes de los resultados esperados. Las ganancias y pérdidas actuariales
reconocidas en Ingresos/(gastos) acumulados reconocidos directamente en patrimonio neto que exceden el 10%
de la obligacion de las prestaciones o el valor de mercado de los activos del plan al comienzo del periodo, el que
resulte mayor, se amortizan en el estado de resultados a lo largo del periodo promedio restante del servicio de
los participantes activos que se espera reciban las prestaciones en virtud de los planes de jubilacién y el plan de
posjubilacién, que asciende a aproximadamente 10,6 y 12,0 afos, respectivamente.

El crédito por servicios anteriores no reconocido se amortiza en un rango de 0,4 y 3,0 afios para el plan de
posjubilacion.

Los supuestos promedio utilizados para determinar la obligacion de las prestaciones y el costo periédico neto de
las prestaciones fueron las siguientes:

Plan de Jubilacion Plan de Posjubilacion
2022 2021 2022 2021
Supuestos de promedios ponderados para determinar la
obligacion por prestaciones al 31 de diciembre
Tasa de descuento 5,00 % 2,78 % 5,01 % 2,83 %
Tasa de inflacion 2,47 % 2,55 % 2,47 % 2,55 %
Tasa de incremento en la remuneracion 4,26 % 4,59 % n/a n/a
Plan de Jubilacién Plan de Posjubilacion
2022 2021 2022 2021
Supuestos de promedios ponderados para determinar el
costo periédico neto de las prestaciones para los
ejercicios terminados el 31 de diciembre
Tasa de descuento 2,78 % 2,44 % 2,83 % 2,52 %
Tasa de rendimiento esperado a largo plazo sobre los
activos del plan 5,00 % 4,75 % 5,00 % 4,75 %
Tasa de incremento en la remuneracion 4,59 % 4,26 % n/a n/a
Tasa de inflacion 2,55 % 212 % 2,55 % 2,12 %

Las obligaciones acumuladas y proyectadas de las prestaciones se miden al valor presente de los pagos
esperados. La tasa de descuento utilizada se elige en relacion con el rendimiento al cierre del ejercicio de los
bonos corporativos AA dentro del indice de Responsabilidad de Pensiones de la Bolsa de Valores del Financial
Times aprobado, con vencimientos que corresponden al pago de las prestaciones. Para la tasa de inflacion
presunta en EE.UU, el BID y BID Invest establecieron un proceso mediante el cual se revisan diversos datos,
incluidos los prondsticos de opinién de expertos proyectados a 10 afios, 20 afios y 30 afios, el promedio de la
tasa de inflacién de equilibrio de los valores protegidos contra la inflacion del Tesoro de Estados Unidos (US
TIPS, por sus siglas en inglés) de 10 afos, 20 afios y 30 afios, y los promedios histéricos del indice de Precios al
Consumo (IPC) de EE.UU.

Las ganancias actuariales relacionadas con los cambios en las obligaciones de las prestaciones de los planes de

jubilacién y posjubilacion para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 fueron principalmente
resultado de los cambios en la tasa de descuento y la tasa de inflacion.

93



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros resumidos

La tasa de rendimiento esperada a largo plazo de las inversiones de los planes de jubilacion y posjubilaciéon se
determind analizando los supuestos del mercado de capitales (CMA) de proveedores externos lideres en la
industria, la mayoria utilizando un método de bloques de construccion. Usando CMA como base, se asignan las
mejores estimaciones de las tasas de rendimiento nominales futuras esperadas para cada clase de activo,
incluido el exceso de rendimiento esperado sobre los indices de referencia y la compensacion de los gastos de
inversioén. Los rendimientos nominales futuros estimados de las clases de activos se combinan para producir las
tasas de rendimiento esperadas a largo plazo de los planes de jubilacién y posjubilacion. Las asighaciones
estratégicas de activos de los planes de jubilacién y posjubilacion (peso objetivo para cada clase de activo) se
multiplican luego por la tasa de rendimiento nominal futura esperada de cada clase de activo. También se
incorporan las respectivas volatilidades y covarianzas entre las clases de activos. Luego, la tasa de inflacién a
largo plazo aprobada por BID Invest, que es consistente con el horizonte a largo plazo para calcular los
rendimientos esperados, se deduce de las tasas de rendimiento esperadas nominales.

Para los participantes que se estima se jubilaran en los Estados Unidos, la obligaciéon de las prestaciones de
posjubilacién se determind utilizando las siguientes tasas de evolucion del costo de asistencia médica al 31 de
diciembre:

Plan de Posjubilacion

2022 2021
Evolucién porcentual supuesta del costo de asistencia
médica para el préximo ejercicio:
Gastos médicos - distintos de Medicare 4,50% 4,50%
Gastos médicos - Medicare 4,50% 3,00%
Medicamentos con receta 7,50% 6,00%
Gastos dentales 4,50% 4,50%
Tasa a la que se estima que el incremento del costo
disminuira (valor definitivo):
Gastos médicos - distintos de Medicare 4,50% 4,50%
Gastos médicos - Medicare 3,00% 3,00%
Medicamentos con receta 6,00% 6,00%
Gastos dentales 4,50% 4,50%
Ejercicio en el que la tendencia alcanzara su valor definitivo:
Gastos médicos - distintos de Medicare 2023 2022
Gastos médicos - Medicare 2027 2022
Medicamentos con receta 2026 2022
Gastos dentales 2023 2022

Para los participantes que se estima se jubilaran fuera de los Estados Unidos, se utilizé una tasa de evolucion del
costo de asistencia médica del 6,00% para 2022 y del 5,00% para 2021, con un valor de evolucién definitivo de
4,50% en 2028.

Activos del Plan de Jubilacion y Posjubilacion

Los activos de los planes de jubilacion y posjubilaciéon son primordialmente gestionados por administradores de
inversiones externos que contrata el BID y a los cuales se les brindan las normas de inversion aprobadas por el
Comité de Direccion, que consideran las politicas de inversion de los planes de jubilacion y el plan de
posjubilacién. Se disefaron politicas de inversién con asignaciones de activos estratégicos a largo plazo para
que exista la expectativa de que haya retornos suficientes para cumplir con las necesidades de financiamiento a
largo plazo. Los activos de los planes de jubilacién y posjubilaciéon incluyen tanto sus Fondos principales
totalmente diversificados como sus Fondos de Reserva de Estabilizacion de bajo riesgo. Las politicas asignan
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entre el 60% y 65% de la cartera de los planes de jubilacién a activos orientados al crecimiento y a la cobertura
de la inflacién (las Estrategias de Rendimiento) y entre el 35% y 40% de los activos a renta fija estadounidense
indexada por inflacién y nominal que cubren parcialmente la exposicion a la inflacion y la tasa de interés en los
pasivos de los planes de jubilacion y el plan de posjubilacion y brindan una proteccién contra la desinflacion (las
Estrategias de los Pasivos). Los Fondos de Reserva de Estabilizacién invierten unicamente en Estrategias de
Pasivo, especificamente en renta fija estadounidense a corto/intermedio plazo.

El Comité de Jubilaciones y el comité de Administracion aprueban las Declaraciones de Politica de Inversion
(IPS, por sus siglas en inglés) y las Asignaciones de activos estratégicos (SAA, por sus siglas en inglés) de los
planes de jubilacién y posjubilacién, que cumplen con las politicas de apetito de riesgo (RA) y financiamiento a
largo plazo (LTF) del BID, adoptadas por BID Invest.

Los objetivos de asignacion de IPS y SAA al 31 de diciembre de 2022 figuran a continuacion:

Planes de Plan de
Jubilacion Posjubilacién

Fondos principales:
Inversiones en acciones en los Estados Unidos 20 % 20 %
Inversiones en acciones fuera de los Estados Unidos 18 % 18 %
Valores emitidos en mercados emergentes 4 % 4 %
Bienes inmuebles, publicos 3% 3%
Obligaciones de renta fija a largo plazo 27 % 27 %
Renta fija basica 4 % 4 %
Valores de renta fija de alto rendimiento 2% 2%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 4% 4 %
Deuda en mercados emergentes 3% 3%
Bienes inmuebles, privados 5% 5%
Infraestructura publica 3% 3%
Infraestructura privada 2% 2%
Asignacion estratégica de activos 5% 5%
Contratos a futuro indexados segun el precio de un producto basico 0 % 0 %
Fondos de inversién de corto plazo 0% 0 %
Fondo reservado de estabilizacion:

Renta fija basica 50 % 50 %

Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 0 % 0 %

Fondos de inversion de corto plazo 50 % 50 %

El riesgo de inversién y clase de activos se monitorea, administra y mitiga mediante el control permanente de
cada clase de activo, el administrador de inversiones, el balance regular de los activos dentro de la clase de
activos y el cumplimiento de las politicas de inversion para los planes de jubilacion y posjubilacién y las politicas
relacionadas establecidas por parte de la Junta Directa Ejecutiva. En genera, no se permite que los
administradores de inversiones inviertan mas del 5% de sus carteras respectivas en titulos de un Unico emisor
que no sea el gobierno de los Estados Unidos. El uso de instrumentos derivados por parte de un administrador
de inversiones en el caso de los planes de jubilaciéon y posjubilacion es limitado y se encuentra sujeto a la
aprobacion especifica por parte de los Comités de Direccion de los planes de jubilacién y posjubilacion.
Normalmente, las inversiones se reequilibran mensualmente dentro de los margenes establecidos en la politica
IPS utilizando flujos de efectivo y otras transacciones.
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A continuacion se describen las clases de activos en las cuales invierten los planes de jubilacion (SRP y CSRP,
por sus siglas en inglés) y el plan de posjubilacion:
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Inversiones en acciones en los Estados Unidos - para los planes de jubilacion y el plan de posjubilacion,
de fondos combinados con posiciones largas exclusivamente, en acciones ordinarias que cotizan en
bolsa de los Estados Unidos. Los administradores de los fondos replican u optimizan el mercado de
capitales del Russell 3000 Index. Para el plan de jubilaciéon (SRP, por sus siglas en inglés) y el plan de
posjubilacién solamente; alrededor del 50% de los activos de las inversiones en acciones de los Estados
Unidos se gestionan activamente en cuentas independientes que incluyen acciones individuales.

Inversiones en acciones fuera de los Estados Unidos - para los planes de jubilacion y el plan de
posjubilacién, de fondos combinados con posiciones largas exclusivamente, en acciones ordinarias que
cotizan en bolsa en mercados desarrollados fuera de los Estados Unidos. Los administradores de los
fondos replican u optimizan el grande - mediano mercado de capitales del MSCI WORLD EX-USA Index.
Para el SRP y el plan de posjubilacion solamente; aproximadamente el 60% de los activos de las
inversiones en acciones fuera de los Estados Unidos se gestionan activamente en cuentas
independientes que incluyen acciones individuales.

Valores emitidos en mercados emergentes - para los planes de jubilacion, de fondos combinados y/o
fondos mutuos gestionados activamente, que invierten en posiciones largas exclusivamente, en acciones
ordinarias que cotizan en bolsa en mercados emergentes. Los administradores del fondo seleccionan los
titulos sobre la base de caracteristicas fundamentales, que suelen estar incluidos en el grande-mediano
mercado de capitales del MSCI Emerging Markets Free Index.

Bienes inmuebles publicos - para el SRP y el plan de posjubilacién, solamente, se gestionan en cuentas
separadas que invierten en posiciones largas exclusivamente en titulos de bienes inmuebles que cotizan
en bolsa. La cuenta se gestiona activamente sobre la base de caracteristicas fundamentales, invirtiendo
en valores generalmente incluidos en el indice MSCI US REIT.

Obligaciones de renta fija a largo plazo - para el SRP y el plan de posjubilaciéon solamente, los activos de
renta fija a largo plazo se gestionan activamente en cuentas independientes con bonos individuales que
se cotizan en bolsa normalmente, se encuentran incluidos en el Bloomberg Barclays U.S. Long
Government/Credit Bond Index. Para el CSRP, un fondo de inversiones y/o fondo mutuo, administrados
activamente, que invierte en titulos del Estado y de crédito a largo plazo que cotizan en bolsa y con
posiciones largas exclusivamente. Los administradores del fondo seleccionan titulos basados en las
caracteristicas fundamentales que en general estan incluidos en el Bloomberg Barclays US Long
Government/Credit Bond Index, ademas de inversiones oportunistas en valores no incluidos en ningun
indice.

Renta fija basica - para los planes de jubilacion y el plan de posjubilaciéon, fondos combinados
administrados activamente que invierten en titulos de crédito y del Estado de duracion intermedia y con
posiciones largas exclusivamente que cotizan en bolsa. Los administradores de los fondos eligen titulos
basados en caracteristicas fundamentales y que normalmente estan incluidos en el Bloomberg Barclays
U.S. Aggregate Bond Index, ademas de inversiones oportunistas en valores no incluidos en ningun
indice.

Valores de renta fija de alto rendimiento - para el caso del SRP solamente, los activos se gestionan
activamente en una cuenta independiente con bonos individuales que cotizan en bolsa y, para el Plan de
Posjubilacion solamente, un fondo combinado administrado de forma activa. Para ambos planes, el SRP
y plan de posjubilacion, el universo de inversion esta generalmente formado por titulos incluidos en el
Bloomberg Barclays High Yield 2% Constrained Index, ademas de inversiones oportunistas en valores
indexados que cotizan en bolsa. Los valores de alto rendimiento son obligaciones financieras de
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empresas estadounidenses calificadas por debajo del grado inversor por al menos una organizacién
calificadora estadistica de reconocimiento nacional.

* Bonos de los Estados Unidos indexados por inflacion - para los planes de jubilacion y el plan de
posjubilacién, inversiones individuales en U.S. Treasury Inflation Protected Securities (US TIPS) en
cuentas gestionadas internamente. Para el SRP, CSRP Yy el plan de posjubilacién replicar u optimizar el
indice Bloomberg Barclays U.S. Treasury Inflation Notes de 10+ afios Index. Para el SRP y el plan de
posjubilacién Stabilization Reserve Funds, replica u optimiza el Bloomberg Barclays U.S. Treasury
Inflation TIPS 0-5 afios Index.

* Deuda en mercados emergentes - para los planes de jubilacién y el plan de posjubilacion, gestionados
activamente en fondos combinados que invierten en posiciones largas exclusivamente, en renta fija que
cotizan en bolsa en mercados emergentes. Los fondos invierten en deuda soberana y subsoberana en
ddlares estadounidenses y en moneda local. Los administradores del fondo invierten en valores que
generalmente se encuentran incluidos en el J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index, asi como
inversiones oportunistas en valores no indexados.

+ Bienes inmuebles privados - para los planes de jubilaciéon y el plan de posjubilaciéon, se gestionan en
fondos combinados abiertos que invierten en bienes inmuebles en los Estados Unidos con posiciones
largas exclusivamente. El fondo se gestiona de manera activa sobre la base de las caracteristicas
fundamentales de los inmuebles.

* Infraestructura publica - para el CSRP, fondos combinados y valores individuales que invierten en
acciones ordinarias que cotizan en bolsa en los Estados Unidos y mercados desarrollados no
estadounidenses con posiciones largas exclusivamente en el sector de infraestructura. La Administracién
del fondo selecciona valores, basandose en sus caracteristicas fundamentales, que generalmente estan
incluidos en el indice MSCI World Infrastructure. Para el SRP y el plan de jubilacion solamente, los
activos se gestionan activamente en una cuenta separada que mantiene valores individuales que cotizan
en bolsa y se negocian en los mercados desarrollados estadounidenses y no estadounidenses.

* Infraestructura privada - para el SRP y el plan de posjubilaciéon solamente, fondos combinados abiertos
que invierten en acciones privadas de los Estados Unidos y mercados desarrollados no estadounidenses
con posiciones largas exclusivamente en el sector de infraestructura.

* Asignacion estratégica de activos - para el SRP y el plan de posjubilacion solamente, fondos combinados
y fondos mutuos que invierten en renta fija, acciones, productos basicos y moneda de los Estados
Unidos y mercados desarrollados; es posible que las inversiones se modifiquen a causa del
comportamiento oportunista dentro de estos mercados.

* Fondos de inversidn de renta fija de corto plazo - fondos combinados que invierten en posiciones largas
exclusivamente en acciones ordinarias que cotizan en bolsa de los Estados Unidos con vencimientos
menores a 18 meses. Los administradores invierten solamente en titulos de estados a corto plazo y
utilizan como punto de referencia el Merryl Lynch a 3 meses Treasury Bill Index.

Con vigencia a partir de Diciembre de 2015, el Directorio Ejecutivo del BID (Directorio) aprobd, y BID Invest
adoptd, la politica de financiamiento a largo plazo de los planes de jubilacion (SRP y CSRP) y el plan de
posjubilacién que establecieron tasas de contribucion estables de 20% (SRP), 0,71% (CSRP) y 12% (plan de
posjubilacién) de los salarios aplicables y establecieron el Fondo de Reserva de Estabilizacion (SRF’s por sus
siglas en inglés) para el SRP y el plan de posjubilacién para BID Invest y el BID. La politica LTF tenia un plazo
inicial de cinco afos. En julio de 2019, luego de una revision de los componentes de la politica LTF, los
Directorios del BID y el BID Invest adoptaron y mejoraron la versiéon de la politica LTF como parte de la mejora
continua de las politicas financieras del BID. La version mejorada de la politica LTF remueve el periodo de
caducidad, continua manteniendo a niveles estables los ratios de contribuciones de BID Invest y el BID y
establece reglas basadas en mecanismos para guiar a la Administracién en su decision para asignar las
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contribuciones del BID y de BID Invest cuando los Fondos de Reserva alcancen sus limites, asi como cuando los
planes de jubilacion y posjubilacion alcancen su estado de capitalizacién plena. Las contribuciones de BID Invest
en exceso (déficit) de la tasa de contribucidn del actuario se asignan (retiran) a (de) los Fondos de Reserva. La
asignacion estratégica de activos de la IPS aprobada para los Fondos de Reserva es 50% fondos de renta fija a
corto plazo y 50% renta fija basica., y para el SRP y el plan de posjubilacion solamente una inversion oportunista
permitida del 0% al 10% en TIPS estadounidenses. La politica LTF también proporciona un mecanismo basado
en reglas para guiar la toma de decisiones de la Administracion sobre las contribuciones asignadas del BID y BID
Invest cuando los SRF alcanzan sus limites, asi como cuando los Planes de Pensiones y PRBP alcanzan su
estado de capitalizacion total.

Las siguientes tablas establecen las caracteristicas de las inversiones de los planes de jubilacién y posjubilacion
al 31 de diciembre de 2022 y 2021, que se miden a valor razonable y se presentan juntas con la asignacion
promedio ponderada por nivel dentro de la jerarquia del valor razonable (en miles de US$). Segun lo requiere el
marco contable de las mediciones del valor razonable, estas inversiones se clasifican completamente sobre la
base de los datos del nivel mas bajo significativos para la mediciéon del valor razonable. Las inversiones en
fondos que no tienen un valor razonable facilmente determinable se miden a VAN como recurso practico y no se
clasifican dentro de la jerarquia del valor razonable (en miles de US$).
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Planes de Jubilaciéon
31 de diciembre de 2022
Mediciones Distribucion

de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos $ 21.376 $ 24214 $ 45.590 18 %
Fuera de los Estados Unidos 25.497 14.009 39.506 15 %
Acciones de mercados emergentes 4.421 4.092 8.513 3%
Acciones de bienes inmuebles publicos 7.114 — 7.114 3%
Acciones de infraestructura publica 8.276 — 8.276 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracion de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 23.649 1.287 24.936 10 %
Obligaciones de renta fija a largo plazo 567 32.790 33.357 13 %
Renta fija basica — 18.707 18.707 7 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 7.096 7.096 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 4.822 4.822 2%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 8.338 — 8.338 3%
Asignacion estratégica de activos 6.357 7.709 14.066 5%
Fondos de inversion de corto plazo 219 14.063 14.282 5%

$ 105814 $ 128.789 $  234.603

Inversiones valuadas a VAN

Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 20.052 8 %
Fondos de infraestructura privada 4.924 2%
Inversiones totales $ 259.579 100 %
Otros pasivos, netos!" (2.173)
Total $ 257.406

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las
inversiones adquiridas.
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Planes de Jubilaciéon

31 de diciembre de 2021

Mediciones Distribucion
de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos 26.583 $ 28.259 $ 54.842 18 %
Fuera de los Estados Unidos 30.139 17.461 47.600 16 %
Acciones de mercados emergentes 5.490 4916 10.406 3%
Acciones de bienes inmuebles publicos 10.981 — 10.981 4 %
Acciones de infraestructura publica 8.729 — 8.729 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracion de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 28.704 942 29.646 10 %
Obligaciones de renta fija a largo plazo 730 46.954 47.684 16 %
Renta fija basica — 22.103 22.103 7 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 8.155 8.155 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 4.221 4.221 1%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacién 9.573 — 9.573 3%
Asignacion estratégica de activos 7.008 8.073 15.081 5%
Fondos de inversion de corto plazo 1.264 8.920 10.184 3 %
129.201 $ 150.004 $  279.205
Inversiones valuadas a VAN
Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 17.976 6 %
Fondos de infraestructura privada 4.786 2%
Inversiones totales $ 301.967 100 %
Otros pasivos netos'" (1.615)
Total $ 300.352

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las

inversiones adquiridas.
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Plan de Posjubilacion
31 de diciembre de 2022
Mediciones Distribucion

de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos $ 13516 $ 14463 $ 27.979 17 %
Fuera de los Estados Unidos 16.279 9.173 25.452 16 %
Acciones de mercados emergentes 2.399 2.448 4.847 3%
Acciones de bienes inmuebles publicos 4.459 — 4.459 3%
Acciones de infraestructura publica 5.042 — 5.042 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracion de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 15.362 783 16.145 10 %
Obligaciones de renta fija a largo plazo — 20.683 20.683 13 %
Renta fija basica — 12.439 12.439 8 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 4.493 4.493 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 3.142 3.142 2%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 5.297 — 5.297 3%
Asignacion estratégica de activos 3.734 5.250 8.984 5%
Fondos de inversion de corto plazo 8.458 124 8.582 5%

$ 74.546 $ 72998 $ 147.544

Inversiones valuadas a VAN

Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 11.549 7%
Fondos de infraestructura privada 3.713 2%
Inversiones totales $ 162.806 100 %
Otros pasivos netos!" (1.747)
Total $ 161.059

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las
inversiones adquiridas.
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Plan de Posjubilacion
31 de diciembre de 2021
Mediciones Distribucion

de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos $ 16.984 $ 17115  $ 34.099 18 %
Fuera de los Estados Unidos 18.648 10.822 29470 16 %
Acciones de mercados emergentes 3.025 2913 5.938 3%
Acciones de bienes inmuebles publicos 7.156 — 7.156 4 %
Acciones de infraestructura publica 5.300 — 5.300 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracion de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 18.945 583 19.528 10 %
Obligaciones de renta fija a largo plazo — 29476 29476 15 %
Renta fija basica — 14.304 14.304 7 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 5.244 5.244 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 2.562 2.562 1%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 5.936 — 5.936 3%
Asignacion estratégica de activos 4.138 5.570 9.708 5%
Fondos de inversion de corto plazo 6.726 70 6.796 4 %

$ 86.858 $ 88.659 $ 175.517

Inversiones valuadas a VAN

Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 10.450 6 %
Fondos de infraestructura privada 3.669 2%
Inversiones totales $ 189.636 100 %
Otros pasivos netos'" (1.596)
Total $ 188.040

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las
inversiones adquiridas.

La cartera de valores que se mide a valor razonable sobre la base de los precios de mercado cotizados en
mercados activos, una técnica de valuacién coherente con el enfoque de mercado incluye valores individuales en
infraestructura estadounidense y no estadounidense, fondos de inversion de infraestructura publica, fondos de
inversion de renta fija, de renta variable de mercados emergentes, y de asignacion tactica de activos, ademas de
bonos del Tesoro de los Estados Unidos y bonos de los Estados Unidos indexados por inflacion. Estos valores se
clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

La cartera de valores que se mide a valor razonable sobre la base de los precios de mercado cotizados de
activos similares en mercados activos o los precios cotizados de activos similares o idénticos en mercados no
activos, una técnica de valuacion coherente con el enfoque de mercado incluye bonos corporativos, que no son
del Estado de los Estados Unidos, de alto rendimiento y municipales, y titulos con garantia de activos y de
hipotecas comerciales. También incluye fondos combinados propios de los administradores de inversiones que
invierten en acciones de los Estados Unidos y mundiales, deuda de mercados emergentes, fondos de renta fija
basica y de larga duracién y/o inversiones de deuda a corto plazo. Estos fondos combinados no se encuentran
en la oferta publica y se miden a valor razonable sobre la base del activo neto por accién, que se determinan y
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publican, y constituyen la base de las operaciones actuales. Estos valores se clasifican en el Nivel 2 de la
jerarquia de valor razonable.

Los fondos propios de los administradores de inversiones que invierten en bienes inmuebles privados no cuentan
con valores razonables determinables y se miden al valor del activo neto (VAN) como recurso practico. Estas
inversiones no se clasifican dentro de la jerarquia de valor razonable.

Contribuciones

Se prevé que las contribuciones de BID Invest al plan de jubilacién y posjubilaciéon durante el ejercicio 2023
asciendan a aproximadamente a $9,4 millones y $6,5 millones, respectivamente. Todas las contribuciones se
realizan en efectivo.

Pagos estimados de prestaciones futuras

En la siguiente tabla se muestran los pagos de prestaciones, que reflejan en su caso los servicios futuros
previstos que se prevé pagar en cada uno de los préximos cinco afios y, en forma total, para el quinquenio
subsiguiente. Estos importes se basan en los mismos supuestos utilizados para medir las obligaciones de
prestaciones al 31 de diciembre de 2022 (miles de U$S).

Planes de Plan de
Jubilacion Posjubilacién
Pago estimado de prestaciones futuras

2023 $ 6.213 § 1.761
2024 6.942 1.965
2025 7.627 2.217
2026 8.470 2.491
2027 9.484 2.844
2028-2032 63.313 20.773

15. Hechos posteriores

La Administracion ha evaluado hechos posteriores hasta el 23 de febrero de 2023, fecha en la cual se emitieron
los estados financieros. La Administracién determind que no hubo hechos posteriores que requieran la
presentacion en notas a los estados financieros en virtud del ASC Tema 855, Hechos posteriores.
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