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Informe de los Auditores Independientes

Asamblea de Gobernadores
Corporacion Interamericana de Inversiones:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Corporacion Interamericana de Inversiones (la
Corporacion) que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 y las
correspondientes cuentas de resultados, asi como los estados de ingresos y gastos reconocidos directamente
en patrimonio neto, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo para los afios finalizados en dicha
fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América,
lo que incluye el disefo, implementacion y mantenimiento del control interno relevante para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea por
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en los Estados Unidos de América. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria de manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estén
libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno de
la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal
opinion. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas hechas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidon de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
de importancia material, la situacion financiera de la Corporacion Interamericana de Inversiones al 31 de
diciembre de 2015 y de 2014, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para los afios

finalizados en dicha fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los
Estados Unidos de América.

KPme LIP

8 de marzo de 2016

KPMG LLP is a Delaware limited liability partnership,
the U.S. member firm of KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), a Swiss entity.



CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES
BALANCE DE SITUACION

31 de diciembre

Miles de ddlares 2015 2014
ACTIVO
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 14.946 $ 7.571
Cartera de valores
Disponibles para la venta 478.918 584.429
Mantenidos para su negociacion 34.743 331.583
Mantenidos hasta su vencimiento - 39.902
Inversiones
Inversiones en forma de préstamos 961.272 1.027.154
Menos, provisiones acumuladas para pérdidas en préstamos (36.746) (47.895)
924.526 979.259
Inversiones en capital ($9.047 y $13.027 a valor razonable, 29.476 25.178
respectivamente)
Total inversiones 954.002 1.004.437
Cuentas a cobrar y otros activos 22.687 20.924
Total activo $ 1.505.296 $ 1.988.846
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Cuentas a pagar y otros pasivos $ 47.869 $ 43.357
Intereses y comisiones por compromisos a pagar 1.647 1.751
Empreéstitos a corto plazo 57.761 533.957
Empréstitos a largo plazo 540.695 564.644
Total pasivo 647.972 1.143.709
Capital
Capital suscrito 1.253.520 705.900
Capital contribuido adicional 338.352 -
Menos, suscripciones de miembros por cobrar (888.709) (7.547)
703.163 698.353
Ganancias acumuladas 173.146 170.144
Ingresos/(gastos) acumulados reconocidos directamente en patrimonio neto (18.985) (23.360)
Total patrimonio neto 857.324 845.137
Total pasivo y patrimonio neto $ 1.505.296 3$ 1.988.846

Las notas adjuntas son parte integrante de los presentes estados financieros.
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CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES

CUENTA DE RESULTADOS

Miles de ddlares
INGRESOS

Inversiones en forma de préstamos
Intereses y comisiones
Otros ingresos
Inversiones en capital
Dividendos
Beneficios por ventas
Cambios en el valor razonable
Otros ingresos
Cartera de valores
Servicios de asesoria, cofinanciamiento y otros ingresos
Total ingresos
Gastos por empréstitos
Ingresos totales, netos de Gastos por empreéstitos

PROVISION PARA PERDIDAS POR INVERSIONES EN PRESTAMOS

PERDIDAS POR DETERIORO NO TEMPORAL EN INVERS IONES
DE CAPITAL (RELACIONADAS CON CREDITO)

GASTOS DE EXPLOTACION
Administrativos
Gasto de los Planes de Jubilacién y Posjubilacién
(Ganancia)/pérdida neta en transacciones en moneda extranjera
Otros gastos

Total gastos de explotacion

Resultado antes de actividades de asistencia técnica

Actividades de asistencia técnica

RESULTADO DEL PERIODO-BENEFICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los presentes estados financieros.
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Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2015 2014

$ 44215 44.468
2.389 1.137

46.604 45.605

644 677

12 67
(4.742) (1.692)

40 33
(4.046) (915)

7.778 9.267

6.561 7.383
56.897 61.340

9.443 12.480

47.454 48.860

(6.271) 92

717 289

35.428 30.344

8.248 3.951

512 391

5.073 113

49.261 34.799

3.747 13.680

745 346

$ 3.002 13.334




CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES
ESTADOS DE INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS
DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO

ESTADO DE INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS
DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

Miles de dolares 2015 2014

RESULTADO DEL PERIODO-BENEFICIO $ 3.002 $ 13.334

OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS
DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO
Reconocimiento de los cambios en los activos/pasivos del Plan de

Jubilacion y el Plan de Posjubilacién - Nota 14 6.053 (24.926)
Ganancia/(pérdida) no realizada en valores disponibles para la venta-Nota 3 (1.678) 250
Total otros ingresos/(gastos) reconocidos directamente en patrimonio neto 4.375 (24.676)

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS DIRECTAMENTE

EN PATRIMONIO NETO $ 7.377 $ (11.342)

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO

Ingresos/(gastos)
acumulados
reconocidos
Ganancias directamente en Total patrimonio
Miles de ddlares Acciones suscritas Capital accionario* acumuladas patrimonio neto neto
Al 31 de diciembre de 2013 70.440 $ 693.700 $ 156.810 $ 1.316 $ 851.826
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014
Resultado del periodo-Beneficio - 13.334 - 13.334
Otros ingresos/(gastos) reconocidos
directamente en patrimonio neto - - (24.676) (24.676)
Cambio en las acciones suscritas 150
Pagos recibidos por
acciones de capital suscritas 4.653 - - 4.653
Al 31 de diciembre de 2014 70.590 $ 698.353 $ 170.144 $ (23.360) $ 845.137
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015
Resultado del periodo-Beneficio - 3.002 - 3.002
Otros ingresos/(gastos) reconocidos
directamente en patrimonio neto - - 4.375 4.375
Cambio en las acciones suscritas 54.762
Pagos recibidos por
acciones de capital suscritas 4.810 - - 4.810
Al 31 de diciembre de 2015 125.352 $ 703.163 $ 173.146 $ (18.985) $ 857.324

* Neto de suscripciones de miembros por cobrar.

Las notas adjuntas son parte integrante de los presentes estados financieros.
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CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

Miles de dolares 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Desembolsos de préstamos $ (306.946) $ (379.782)
Desembolsos de inversiones en capital (11.047) (5.021)
Amortizacién de préstamos 356.799 371.384
Rendimiento de inversiones en capital 590 3.209
Vencimiento de inversiones mantenidas hasta su vencimiento 39.850 -
Valores disponibles para la venta
Compras (85.026) (293.764)
Ventas y vencimientos 186.650 87.000
Inversién en activos fijos (2.386) (1.199)
Ingresos por venta de activos recuperados 441 1.098
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades de inversion $ 178.925 3 (217.075)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Amortizacion de empréstitos (539.022) (203.648)
Ingresos por la emision de empréstitos 50.795 400.000
Suscripciones de capital 4.810 4.653
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades de financiamiento $ (483.417) % 201.005
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del periodo-Beneficio 3.002 13.334
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo neto
generado por/(utlizado en) la explotacion:
Cambio en el valor razonable de las inversiones en capital 4.742 1.692
Provisién para pérdidas en inversiones en préstamos (6.271) 92
Cambio en el valor razonable de la cartera de valores (692) 783
(Ganancia)/pérdida realizada por ventas de inversiones en capital - (67)
Cambio en cuentas a cobrar y otros activos 918 (2.922)
Cambio en cuentas a pagar y otros pasivos 5.513 (2.589)
Cambio en los Planes de Jubilacion y Posjubilacion, netos 3.313 667
Cartera de valores negociables
Compras (1.148.449) (1.222.954)
Ventas y vencimientos 1.443.830 1.204.236
Otros, neto 5.775 12.786
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades de explotacién 3 311.681 3 5.058
Efecto neto de diferencias de cambio en efectivo y equivalentes al efectivo 186 310
Aumento/(disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 7.375 (10.702)
Efectivo y equivalentes al efectivo al 1 de enero 7.571 18.273
Efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre $ 14.946 $ 7.571
Informacién complementaria:
Intereses pagados durante el periodo $ 8.579 $ 11.751

Las notas adjuntas son parte integrante de los presentes estados financieros.
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CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES
Notas a los estados financieros

(en miles de délares, salvo indicacion en contrario)

Propdsito

La Corporacion Interamericana de Inversiones (la Corporacién), un organismo multilateral, fue
establecida en 1986 e inici6 sus operaciones en 1989 con la mision de promover el desarrollo
economico de sus paises miembros latinoamericanos y caribefios por medio del establecimiento, la
expansion y modernizacion de las empresas privadas de manera tal que complementen las
actividades del Banco Interamericano de Desarrollo (BID). La mision de la Corporacién se cumple
mediante la concesion de préstamos y la realizacion de inversiones en capital en aquellas
situaciones en las que no es posible obtener capital privado de otras fuentes en términos razonables.
Asimismo, la Corporacion desempefia un papel catalizador al movilizar financiamiento adicional
para proyectos proveniente de otros inversionistas y prestamistas mediante cofinanciamiento o
préstamos sindicados, participaciones, suscripcion de emisiones y garantias. Ademas del
financiamiento de proyectos y la movilizacion de recursos, la Corporacién brinda servicios de
asesoria financiera y técnica a sus clientes. La Corporacion recibe el capital social de los paises
miembros, realiza sus operaciones principalmente en dolares de los Estados Unidos de América y
Ileva a cabo sus actividades operativas (nicamente en sus veintiséis paises miembros regionales. La
Corporacion forma parte del Grupo del Banco Interamericano de Desarrollo (Grupo BID), que
incluye asimismo el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el Fondo Multilateral de
Inversiones (FOMIN).

El 30 de marzo de 2015, las Asambleas de Gobernadores de la Corporacién y del BID aprobaron la
reorganizacion en la Corporacion de las actividades del Grupo BID en el sector privado (o la cartera
sin garantia soberana (NSG, en inglés)) y autorizaron el segundo aumento general del capital de la
Corporacion (AGC-I11). A partir del 1 de enero de 2016, se transfirieron a la Cll (la Reorganizacion)
las funciones operativas y administrativas, incluido el personal, relacionados con las actividades del
sector privado del BID con el objeto de maximizar el impacto en materia de desarrollo y ofrecer
servicios mas generales a los clientes. EI BID sigue manteniendo los intereses econémicos en su
cartera NSG. A partir del 1 de enero de 2016, la Corporacion prestara servicios de préstamos para
la cartera NSG del BID y recibird una comision por tales servicios. El acuerdo inicial de servicios
tiene una duracién de siete afios. El personal de la Corporacion aument6 de 108 al 31 de diciembre
de 2015 a 174 a partir del 1 de enero de 2016 como resultado de la Reorganizacién. A partir de
2016, los costos relacionados con la contratacion de estos empleados y las obligaciones
correspondientes a las prestaciones de jubilacion y posjubilacion de estos empleados nuevos se
reflejaran en los estados financieros de la Corporacion.

1. Bases de presentacion

Las politicas contables y de informacion financiera de la Corporacion se han preparado de acuerdo
con principios contables generalmente aceptados (GAAP) en los Estados Unidos de América. En
estas notas, las referencias a los GAAP emitidos por el Financial Accounting Standards Board
(FASB) se refieren a la Codificacion de normas de contabilidad del FASB, que en ocasiones
también se denomina Codificacion o ASC.

Los importes incluidos en los estados financieros adjuntos y en las correspondientes notas, salvo
indicacion en contrario, se presentan en miles de délares de los Estados Unidos de América (ddlar o
$), que es la moneda funcional y de informe de la Corporacion.



CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES
Notas a los estados financieros

(en miles de délares, salvo indicacion en contrario)

2. Resumen de las principales politicas contables

Estimaciones — La preparacion de estados financieros requiere que la administracion recurra a
estimaciones y juicios que afectan tanto a los importes de activos y pasivos como a la presentacion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como a los importes
presentados de ingresos y gastos generados durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir
de dichas estimaciones. Se ha requerido un significativo grado de juicio en la determinacion de la
razonabilidad de la provisién acumulada para pérdidas en inversiones en forma de préstamos y la
evaluacion del deterioro no temporal en los valores de inversion disponibles para la venta y
mantenidos hasta el vencimiento y las inversiones de capital, asi como en la determinacién del
valor razonable de los valores de inversién, las inversiones en préstamos y capital y los empréstitos
e instrumentos derivados, asi como en la determinacion del costo periddico neto de las prestaciones
proveniente de los planes de jubilacién y posjubilacion y el valor presente de las obligaciones por
prestaciones. Las actividades de la Corporacion conllevan riesgos e incertidumbres inherentes. La
evolucion de la coyuntura econdmica puede afectar a los clientes de la Corporaciéon y a los
mercados de inversion de todo el mundo e incidir de forma negativa en la situacion financiera de la
Corporacion.

Efectivo y equivalentes al efectivo — Las inversiones en instrumentos de alta liquidez con un
vencimiento original igual a tres meses o menos, distintas a aquellas mantenidas para su
negociacion, se consideran equivalentes al efectivo. La Corporacidén puede mantener depdsitos en
efectivo por encima de los limites asegurados por FDIC.

Cartera de valores — Como parte de su estrategia global de gestion de cartera, la Corporacion
invierte en titulos corporativos, titulos del Estado y de organismos gubernamentales y titulos de
organismos supranacionales de conformidad con sus politicas de inversién. Estas inversiones
incluyen bonos a tasa fija y variable, efectos, letras, certificados de depésito, papeles comerciales y
fondos de inversion.

Los activos financieros que componen la cartera de valores de la Corporacion se clasifican en
funcidn de la intencién de la administracion en la fecha de compra. Las compras y ventas de activos
de la cartera de valores se registran tomando como base su fecha de contratacion. La cartera de
valores negociables de la Corporacion clasificada como cartera de valores mantenidos para su
negociacion se contabiliza a su valor razonable con ganancias y pérdidas no realizadas incluidas en
ingresos por cartera de valores. Los valores con vencimiento a plazo fijo clasificados como
mantenidos hasta su vencimiento representan valores que la Corporacion tiene la capacidad y la
intencion de mantener hasta su vencimiento y se registran por su costo amortizado. Los restantes
valores que componen la cartera se clasifican como disponibles para la venta, registrandose por su
valor razonable con ganancias y pérdidas netas no realizadas incluidas en el estado de ingresos y
gastos reconocidos directamente en patrimonio neto. Los intereses y dividendos devengados, la
amortizacion de primas, el ajuste de valor de los titulos comprados con descuento y las ganancias y
pérdidas realizadas en valores mantenidos para su negociacién e inversiones disponibles para la
venta se incluyen en ingresos por cartera de valores. Las inversiones de la Corporacion en
instrumentos de deuda en los mercados de América Latina y el Caribe que son consecuencia de las
actividades de desarrollo se clasifican como inversiones mantenidas hasta el vencimiento y se
reflejan al costo amortizado en el balance de situacion. Al 31 de diciembre de 2015, la Corporacion
no tenia ninguna inversién mantenida hasta el vencimiento.



CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES
Notas a los estados financieros

(en miles de délares, salvo indicacion en contrario)

La Corporacion evalua los valores disponibles para la venta y mantenidos hasta su vencimiento que
han perdido valor mas alla de su costo amortizado para determinar si el descenso en el valor
razonable tiene caracter no temporal. La Corporacién considera varios factores para determinar si
un descenso en el valor razonable tiene caracter no temporal, incluidos la situacion financiera del
emisor, los efectos de cambios en tasas de interés o diferenciales de crédito, el periodo de
recuperacion previsto y otra informacion cuantitativa y cualitativa. La valoracion de valores para
determinar si se ha producido alguna pérdida de valor es un proceso que requiere estimaciones y
juicio profesional y conlleva incertidumbre y con él se busca determinar si se han producido
descensos en el valor razonable de los valores de inversion que se deban reconocer en las ganancias
del periodo actual. Entre los riesgos e incertidumbres se incluyen cambios en las condiciones
econdmicas generales y cambios futuros en las valoraciones de los factores mencionados. Se prevé
que estos factores cambiaran en el futuro. Para pérdidas de valor en los valores disponibles para la
venta y mantenidos hasta su vencimiento que no se consideren de caracter temporal, el componente
crediticio de una pérdida de valor de caracter no temporal se reconoce en el resultado del ejercicio y
el componente no crediticio se reconoce en el estado de ingresos y gastos acumulados reconocidos
directamente en patrimonio neto.

Inversiones en forma de préstamos y de capital — Los fondos comprometidos correspondientes a
inversiones en forma de préstamos e inversiones en capital se establecen como obligacion legal a la
formalizacion del contrato y se registran como activo en el momento de su desembolso. Los
préstamos se presentan por el importe de principal pendiente de amortizar, ajustado por las
correspondientes provisiones acumuladas para pérdidas. La Corporacion en algunos casos obtiene
garantias subsidiarias incluidas, de forma no exclusiva, hipotecas y garantias de terceros. Las
inversiones en capital incluyen participaciones en sociedades de responsabilidad limitada y
estructuras de fondos similares (SRL) e inversiones directas en capital primordialmente en
pequefias y medianas empresas e instituciones financieras. Las inversiones directas en capital en las
cuales la Corporacién mantiene cuentas especificas y sobre las que no tiene un interés financiero
con derecho a control ni una influencia significativa se llevan al costo menos deterioro, en su caso.
Para las SRL, la Corporacion ha elegido el método de contabilizacion por valor razonable de
conformidad con el Tema 825 de ASC y, como recurso practico, determina el valor razonable de las
inversiones en SRL a partir del valor de activo neto (VAN) informado. Los VAN proporcionados
por las SRL se obtienen de los valores razonables de las inversiones subyacentes de las SRL.

La Corporacion considera que el valor de un préstamo se ha deteriorado cuando, en funcién de las
circunstancias y de la informacion disponible, es probable que la Corporacién no recupere la
totalidad de los importes adeudados en funcion de los términos contractuales. Las circunstancias y
la informacion, respecto del prestatario y del entorno econémico y politico en que este opera, que se
toman en cuenta para determinar si un préstamo se ha deteriorado incluyen, entre otras
consideraciones, las dificultades financieras del prestatario, la posicion competitiva del prestatario
en el mercado, el riesgo asociado a las garantias subsidiarias subyacentes, la voluntad y capacidad
del patrocinador que organizé el proyecto de apoyar la inversion, el equipo gerencial del
prestatario, los conflictos geopoliticos y las crisis macroeconémicas.

Las inversiones en capital que no se contabilizan a valor razonable se evaltan al menos una vez al
afio para determinar si se ha producido alguna pérdida de valor teniendo en cuenta la informacion
financiera mas reciente, el desempefio operativo y otra informacion pertinente, que incluye las
condiciones macroeconomicas, las tendencias en el sector especifico, el desempefio histérico de la
compafiia y la intencion de la Corporacion de conservar la inversién por un periodo prolongado.
Cuando se identifica un deterioro del valor de una inversion en capital y se considera que el mismo
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CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES
Notas a los estados financieros

(en miles de délares, salvo indicacion en contrario)

no es de caracter temporal, se reduce el valor contable de la misma para reflejar el valor razonable,
que pasa a ser el nuevo valor contable neto para dicha inversion. Las pérdidas por deterioro no se
revierten para reflejar posteriores recuperaciones del valor razonable de la inversion en capital, a
menos que se venda y se obtenga un beneficio.

Entidades de interés variable — EI Tema 810 de ASC, Consolidacion, dispone la consolidacion
cuando la entidad en cuestion es el beneficiario primario de una entidad de interés variable (VIE,
por sus siglas en inglés) o, si una entidad no se ajusta a los elementos que definen una VIE, es
obligatoria la consolidacién si la entidad que presenta los estados financieros tiene un interés
financiero con derecho a control y/o mantiene mayoria de derechos de voto en una entidad. La
Corporacion evaluo las entidades en las que tiene capital invertido y otras entidades con las que
tiene acuerdos contractuales y de otra naturaleza y llegd a la conclusion de que la Corporacion no
es el beneficiario primario de ninguna VIE ni tiene un interés variable considerable en ninguna VIE
gue requiera presentacion.

Ademas, la Corporacion no tiene interés financiero con derecho a control en ninguna otra entidad ni
mantiene mayoria de derechos de voto, y tampoco ejerce una influencia considerable en ninguna
entidad. La Corporacion tiene intereses de inversion en ciertos fondos de inversion que estan
estructurados como SRL. Las inversiones directas en capital son contabilizadas al costo. Los
intereses de la Corporacién en las SRL se contabilizan al valor razonable de conformidad con el
Tema 820 de ASC, Medicion del valor razonable.

Provision para pérdidas en inversiones en préstamos —

La provisién para pérdidas representa la estimacion que la administracién hace de las pérdidas en la
cartera de préstamos a la fecha del balance de situacion y se contabiliza como reduccién en las
inversiones en forma de préstamos. La provision para pérdidas se ve incrementada por los cargos a
gastos, mediante la provision para pérdidas de inversiones en forma de préstamos, y reducida por
las bajas netas o la liberacion de reservas para mejoras en la cantidad y/o la gravedad de las
pérdidas estimadas antes. Es necesario actuar con mucho criterio al estimar la provision para
pérdidas, incluida la determinacion de las correspondientes calificaciones de riesgo, la posible
gravedad de las pérdidas, el rendimiento previsto de cada una de las inversiones en préstamos, las
condiciones econémicas en América Latina y el Caribe y otros factores diversos. La Corporacion
cree que la provision para pérdidas es adecuada a la fecha del balance de situacién; no obstante, es
probable que sea necesario efectuar futuros cambios en la provision para pérdidas sobre la base de
cualquiera de los demas factores que se mencionan en el presente.

La provision acumulada para pérdidas en inversiones en préstamos refleja las estimaciones tanto de
las pérdidas probables identificadas (provisiones especificas) como de las pérdidas probables
inherentes a la cartera pero no identificables especificamente (provisiones generales).

Para las provisiones especificas y aquellos préstamos evaluados para determinar si se ha producido
alguna pérdida de valor, la determinacion de la provision acumulada para pérdidas probables
identificadas representa la mejor estimacion de la administracion sobre la solvencia del prestatario
y se basa en el analisis periodico de cada una de las inversiones en préstamos. Dicha estimacion
considera toda la evidencia disponible incluidos, si procede, el valor presente de los flujos de caja
futuros previstos descontados en funcion de la tasa de interés efectiva del préstamo segun el
contrato, el valor razonable de la garantia otorgada menos los gastos de enajenacion de la misma y
otra informacion de mercado. Dado el propdsito de la Corporacion y la naturaleza de los préstamos,
normalmente no se dispone de informacion acerca del mercado secundario.
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Para las provisiones generales, la provision acumulada para pérdidas se establece a través de un
sistema de clasificacion crediticia interna que estima las pérdidas probables inherentes de la cartera
basandose en varios andlisis. El sistema de clasificacion del riesgo crediticio interno toma en
consideracion el riesgo del prestatario, la garantia correspondiente o las caracteristicas de la
operacion y el riesgo relacionado con el pais, que, combinados, producen una calificacion definitiva
que refleja las pérdidas previstas relacionadas con la operacion.

La Corporacidén segmenta su cartera de préstamos en instituciones financieras o préstamos a
empresas. Se otorgan préstamos a pequefias y medianas empresas que operan en una serie de
sectores, entre los cuales los tres principales son energia y electricidad, productos agricolas y
transporte y logistica, los que aparecen méas detallados en la Nota 4. En el caso de ciertos
préstamos, la Corporacion ha obtenido garantias reales en forma de hipotecas, garantias de terceros
y otros tipos de garantias reales.

La provisién necesaria para cada riesgo de préstamo o garantia considera: (i) el porcentaje de
probabilidad de incumplimiento de pago de cada categoria de riesgo y el periodo en que surge la
pérdida correspondiente; (ii) la exposicion crediticia en cada una de estas categorias; y (iii) la
relacién de pérdida efectiva en caso de incumplimiento.

Cada uno de los préstamos se controla y clasifica en forma individual, y como minimo una vez al
afio, a fin de asignarle el correspondiente porcentaje de probabilidad de incumplimiento de pago y
la relacion de pérdida efectiva en caso de incumplimiento (LGD).

e Probabilidad de incumplimiento de pago -- Se hace una tarjeta con puntaje que abarca una
serie de aspectos propios del prestatario, incluidos, entre otros: la experiencia anterior e
informacién de mercado disponible, el riesgo pais, los antecedentes histéricos de pérdidas en
créditos similares, el riesgo de correlacion o contagio de pérdidas entre mercados, el
incumplimiento de contratos de garantia o apoyo celebrados con patrocinadores, asi como un
analisis de los estados financieros y demas informacién provista por el prestatario. El
resultado del puntaje dado produce una calificacion de riesgo interno que se compara con las
calificaciones crediticias a largo plazo que publicd Standard & Poor’s (S&P) (en 2015 y
2014) y se equipara con la probabilidad histérica de porcentajes de incumplimiento de pago
publicadas por S&P (en 2015) y Moody’s (en 2014) para esas mismas categorias de
calificacion. Durante 2015, la Corporacion efectudé cambios en su proceso de clasificacion
del riesgo de préstamos para incluir un mayor nimero de categorias de calificacion mas
pormenorizada (diez categorias de calificacién publicadas por S&P, segun se describe en la
Nota 4, contra las cinco categorias de Moody’s usadas en 2014).

e Pérdida efectiva en caso de incumplimiento — En 2014, se aplicé una sola relacion de
pérdida efectiva en caso de incumplimiento (LGD, en inglés) a cada uno de los segmentos
subordinados y garantizados de la cartera sobre la base de los datos de tasas medias de
pérdidas historicas de Moody’s. En 2015, la Corporacion introdujo un modelo perfeccionado
para calcular por separado la relacion de pérdida efectiva en caso de incumplimiento para
cada uno de los préstamos o garantias en forma individual. Se asighan puntos teniendo en
cuenta una serie de aspectos propios de la operaciéon para cada uno de los préstamos o
garantias, incluidos, entre otros: la antigliedad del instrumento, el tipo de garantia real, las
garantias de terceros y el riesgo de la jurisdiccion o los derechos de los acreedores en virtud
de la ley del respectivo pais. EIl puntaje produce una relacion de pérdida efectiva en caso de
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incumplimiento que se calibra con los datos empiricos recabados durante mas de 20 afios de
informacion de pérdidas historicas por parte de S&P.

La Corporaciéon utiliza datos externos de la industria para las tasas de probabilidad de
incumplimiento y las relaciones de pérdidas efectivas para calcular la provisién para pérdidas, dada
nuestra limitada experiencia en pérdidas histdricas, el volumen relativamente pequefio de las
operaciones (menos de 250 préstamos) y la variacion en materia de tamafios de los préstamos,
sectores y distribucion geogréfica de la cartera.

Las inversiones en forma de préstamos se dan de baja contablemente cuando la Corporacion ha
agotado todos los medios de recuperacion posibles, reduciendo el préstamo y la correspondiente
provision acumulada para pérdidas en préstamos. Estas reducciones en la provision acumulada se
compensan en parte con las recuperaciones, si las hay, asociadas a préstamos previamente dados de
baja contablemente.

Reconocimiento de ingresos generados por inversiones en préstamos — Los intereses y las
comisiones se reconocen como ingresos en el periodo en el que se devengan. Generalmente, los
préstamos por los cuales no se reconocen intereses son los de dudoso cobro o cuyos pagos de
intereses o de principal acusan atraso de mas de 90 dias. La Corporacion no reconoce ingresos por
préstamos respecto de este tipo de préstamos. Los ingresos por intereses devengados
correspondientes a este tipo de préstamos se revierten de ingresos y, a partir de entonces, se
reconocen como ingreso Unicamente cuando se recibe el pago, y vuelve a reconocerse el ingreso
por intereses en el periodo en el que se devengan cuando la administracion considere que se ha
demostrado la capacidad del prestatario de efectuar los correspondientes pagos periodicos de
intereses y principal. Los intereses no reconocidos previamente, pero gque se capitalizaron como
parte de una restructuracion de deuda, se contabilizan como ingresos diferidos en el epigrafe
Cuentas a pagar y otros pasivos!, en el balance de situacion, y se contabilizan como ingresos
Gnicamente cuando se recibe el principal relacionado. Esta capitalizacién esta considerada en el
calculo de la provision acumulada para pérdidas en el balance de situacion.

Las comisiones y costos netos de originacion por concepto de inversiones en forma de préstamos,
gue se incluyen en el epigrafe Cuentas a cobrar y otros activos del balance de situacion, se difieren
y amortizan a lo largo del plazo del préstamo en cuestion por el método lineal, que se aproxima a
los costos que arrojaria el método de interés efectivo.

Reconocimiento de ingresos generados por inversiones en capital — Los dividendos y las
participaciones en beneficios en inversiones en capital contabilizadas por el método de costo se
contabilizan como ingresos cuando se declaran y se pagan. Los beneficios por venta o rescate de
inversiones en capital contabilizados por el método de costo menos deterioro se registran como
ingresos cuando se dispone de ellos.

En el caso de las SRL contabilizadas a valor razonable conforme a la opcion de valor razonable, las
ganancias y pérdidas no realizadas se tienen en cuenta en la determinacion del valor del activo neto
y se registran en el epigrafe Cambios en el valor razonable de las inversiones en capital, en la
cuenta de resultados.

! Las referencias a epigrafes de los estados financieros se identifican con el nombre del epigrafe en
mayusculas toda vez que aparecen en las notas de los estados financieros.
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Garantias — La Corporacién ofrece garantias sobre créditos, en condiciones de riesgo compartido,
para cubrir las obligaciones asumidas por terceros sobre préstamos o en relacién con valores
emitidos, con la finalidad de apoyar proyectos ubicados en los paises miembros de la Corporacion
para mejorar la calificacion crediticia de la entidad y posibilitarle la realizacién de una amplia gama
de transacciones comerciales. Estas garantias financieras constituyen compromisos adquiridos por
la Corporacion para garantizar pagos a terceros en caso de incumplimiento por parte del prestatario.
La politica de la Corporacion sobre las garantias reales exigidas con respecto a estos instrumentos y
sobre los tipos de garantias reales mantenidos es generalmente la misma que para los préstamos. Se
considera que las garantias se han emitido en la fecha en que la Corporacion suscribe el contrato de
garantia. Se considera que una garantia estd activa cuando se incurre en la obligacién financiera
subyacente ante el tercero y se ejerce cuando se invoca la obligacion de la Corporacion en virtud de
dicha garantia. Existen dos obligaciones asociadas con las garantias: 1) la obligacion de estar
dispuesto al pago y 2) la obligacion contingente de hacer pagos futuros. La obligacion de estar
dispuesto al pago se reconoce en la fecha de emision al valor razonable. El pasivo contingente
asociado con la garantia financiera se reconoce cuando es probable que la garantia se ejecute y el
importe de la misma pueda ser razonablemente estimado. Ambas obligaciones relacionadas con
garantias se incluyen en el epigrafe Cuentas a pagar y otros pasivos, en el balance de situacion. La
contraprestacién recibida o por recibir constituye la contrapartida y se incluye en el balance de
situacion bajo el epigrafe Cuentas a cobrar y otros activos. Si se ejecutan las garantias, las
cantidades desembolsadas se contabilizan como un préstamo y se establecen provisiones
especificas que respondan al sistema de clasificacidn de riesgo crediticio interno de la Corporacion.
Se reconoce el ingreso cuando la Corporacion es liberada de riesgo.

Empréstitos — Para asegurar la existencia de recursos disponibles para sus necesidades
corporativas generales, la Corporacion capta recursos en los mercados de capitales internacionales
donde ofrece sus instrumentos de deuda a inversionistas. Los empreéstitos de la Corporacion se
contabilizan al costo amortizado. La amortizaciéon de primas y el ajuste de valor de los titulos
comprados con descuento se calcula conforme a una metodologia que se aproxima al método de
interés efectivo y se incluye en el epigrafe Gastos por empréstitos, en la cuenta de resultados.

El saldo no amortizado de los gastos de emision de empréstitos se contabiliza como una deduccién
del valor en libros del correspondiente pasivo y se incluye en el epigrafe Empréstitos a corto plazo
0 Empréstitos a largo plazo en el balance de situacion.

Los gastos por intereses sobre empréstitos se reconocen conforme al método de contabilidad en
valores devengados y se incluyen en el epigrafe Gastos por empreéstitos, en la cuenta de resultados.

Actividades de gestion de riesgo: instrumentos derivados no especulativos — La Corporacién
puede contratar ciertos instrumentos derivados con fines de gestién del riesgo financiero. La
Corporacion gestiona su exposicion al movimiento de tasas de interés a través de dichos
instrumentos financieros, los cuales pueden incluir swaps de tasa de interés y posiciones en
opciones compradas (es decir, techos de tasas de interés). Los instrumentos derivados modifican las
caracteristicas correspondientes a la tasa de interés de los correspondientes instrumentos financieros
con la finalidad de obtener la tasa de interés deseada. Ninguno de los instrumentos derivados ha
sido designado como instrumento de cobertura. La Corporacion no utiliza instrumentos derivados
con fines especulativos.

Los instrumentos derivados se reconocen en el balance de situacion a su valor razonable y se
clasifican como activos o pasivos atendiendo a su naturaleza y a su valor razonable neto. Los
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cambios en el valor razonable de los derivados relacionados con empreéstitos se reconocen en el
epigrafe Gastos por empréstitos, en la cuenta de resultados. La Corporacion no tenia instrumentos
derivados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Gastos diferidos — Los gastos relacionados con la emisién de deuda y otros arreglos financieros se
difieren y se amortizan a lo largo de la vida de la deuda correspondiente por el método lineal, con
un resultado aproximado al que se derivaria de aplicarse el método de determinacién del interés
efectivo. Los montos que se cargan a resultados o se amortizan se incluyen en el epigrafe Gastos
por empréstitos, en la cuenta de resultados.

Activos fijos — La Corporacion presenta los activos fijos al costo de adquisicion menos
depreciacion y amortizacion acumuladas. La depreciacién y amortizacion se reconocen segun el
método lineal aplicado sobre la vida Util estimada de los activos fijos, que oscila entre los tres y
siete afios.

Operaciones en moneda extranjera — Los elementos del activo y del pasivo denominados en
monedas distintas al doélar de EE. UU. se convierten a su contravalor en ddlares sobre la base de los
tipos de cambio a los cuales el correspondiente activo o pasivo podria ser razonablemente realizado
a la fecha de la operacion. Los ingresos y gastos se convierten mensualmente, a razon aproximada
al promedio ponderado de los tipos de cambio. Las pérdidas y ganancias resultantes se incluyen en
el epigrafe (Ganancia)/pérdida neta en transacciones en moneda extranjera, en la cuenta de
resultados.

Valor razonable de los instrumentos financieros — La Codificacion requiere la divulgacion de
informacion relativa a las mediciones del valor razonable de manera recurrente y no recurrente.

GAAP define el valor razonable como el precio que se recibiria al vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado, en la fecha de
medicion y en las condiciones actuales del mercado. Ademas, la medicién del valor razonable
asume que la venta del activo o el pasivo tiene lugar en el mercado principal o, si no hay mercado
principal, en el mercado més ventajoso para el activo o el pasivo.

Para determinar el valor razonable la Corporacion se vale de diferentes métodos de valoracion,
entre ellos los basados en datos de mercado, en el producto de la enajenacion y en el costo de la
transaccién. La Codificacion establece una jerarquia para los datos utilizados en la medicion del
valor razonable, maximizando el empleo de datos observables y minimizando el de datos no
observables al exigir la utilizacion de datos observables siempre que estén disponibles. Se
consideran datos observables aquellos que los participantes en el mercado utilizarian para
determinar el precio del activo o del pasivo en funcién de informacién del mercado proporcionada
por fuentes independientes de la Corporacion. Datos no observables serian aquellos que reflejan lo
que la Corporacién supone acerca de las premisas que utilizarian los participantes en el mercado
para determinar el precio del activo o del pasivo, en funcion de la mejor informacion disponible
dadas las circunstancias. La jerarquia se divide en tres niveles segin la confiabilidad de los datos, a
saber:

e Nivel 1—Precios cotizados no ajustados para activos 0 pasivos idénticos en mercados
activos.
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Los activos y pasivos para los que se emplean datos de Nivel 1 incluyen valores de
inversion que se negocian activamente e incluyen principalmente titulos de deuda del
Gobierno de Estados Unidos y sus agencias.

o Nivel 2—Valoraciones basadas en precios cotizados en mercados activos para activos o0
pasivos similares; precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares que no se
negocian activamente; o modelos de fijacion de precios para los cuales todos los datos
relevantes son directa o indirectamente observables durante la totalidad del plazo del activo
0 el pasivo.

Entre los activos y pasivos para los que se emplean datos de Nivel 2 se cuentan valores
de inversion que no se negocian activamente, que principalmente incluyen inversiones
en obligaciones de gobiernos distintos de los Estados Unidos, bonos corporativos,
contratos de derivados y empréstitos estructurados.

e Nivel 3—Valoraciones basadas en datos no observables que son relevantes para la
medicion del valor razonable en su conjunto.

Entre los activos para los que se emplean datos de Nivel 3 se cuentan algunos
préstamos.

La disponibilidad de datos observables puede variar de un producto a otro y se ve afectada por una
amplia gama de factores que incluyen, por ejemplo, el tipo de producto y otras particularidades de
la transaccién. Cuanto mayor sea la medida en que la valoracion se basa en modelos o datos de
observabilidad reducida o nula en el mercado, mayor sera el grado de juicio profesional necesario
para determinar el valor razonable. Por consiguiente, el grado de juicio profesional que ejerce la
Corporacion para determinar el valor razonable es mayor para instrumentos del Nivel 3. En
determinados casos los datos utilizados para medir el valor razonable pueden corresponder a
diferentes niveles de la jerarquia del valor razonable. En tales casos y a efectos de presentacion, el
nivel en la jerarquia del valor razonable a la cual corresponda, en su totalidad, la medicién hecha a
valor razonable debe determinarse tomando como base el menor nivel en el que se pueda encontrar
informacion significativa para la medicion del valor razonable en su totalidad.

El valor razonable para la mayoria de los instrumentos financieros de la Corporacion se calcula con
modelos de fijacién de precio. Dichos modelos tienen en cuenta las condiciones contractuales
(incluido el plazo de vencimiento) y una serie de datos que incluyen, si procede, curvas de
rentabilidad de tasas de interés, curvas de crédito, solvencia de la contraparte, volatilidad de
opciones y tipos de cambio. De conformidad con el Tema 820 de ASC, el efecto de los
diferenciales de crédito de la propia Corporacién también se tendria en cuenta al medir el valor
razonable de los pasivos, incluidos los contratos de derivados. Cuando proceda, se realizan ajustes
de valor para reflejar diferentes factores, entre ellos margenes entre los precios de compra y venta,
calidad crediticia y liquidez de mercado. Dichos ajustes se aplican de manera sistematica y se basan
en datos observables siempre que se disponga de ellos.

A continuacion se detallan los métodos e hipotesis empleados por la administracion para estimar el
valor razonable de los instrumentos financieros de la Corporacion:
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Efectivo y equivalentes al efectivo: El importe registrado en el balance de situacion se
aproxima al valor razonable.

Cartera de valores: El valor razonable de la cartera de valores se basa en cotizaciones de
mercados activos para valores idénticos a la fecha del balance de situacion, en los casos
en que esa informacion sea observable. Para aquellas inversiones sobre las que no se
dispone de precios ni de otros datos pertinentes generados por operaciones realizadas en
el mercado con activos idénticos o comparables, se ha empleado el enfoque basado en la
valoracion de ingresos con utilizacion de curvas de rendimiento, diferenciales de swaps
de impago de bonos o de créditos e indices de recuperacion basados en valores de
garantia como datos principales. Los valores de inversion normalmente se clasifican en el
Nivel 1y en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

Inversiones en forma de préstamos: La metodologia de la Corporacion para medir el
valor razonable de los préstamos concedidos a ciertas instituciones financieras a través de
acuerdos que promueven el desarrollo econémico, y de los cuales se dispone
generalmente de una combinacion de datos observables y no observables, exige el uso de
valores estimados y calculos del valor presente de flujos de efectivo futuros. El calculo
estimado del valor razonable de las inversiones en forma de préstamos se basa en
transacciones realizadas recientemente, en cotizaciones a precio de mercado (Si son
observables) y en niveles de swap de incumplimiento crediticio observables en el
mercado, junto con modelos de valoracion propios si las transacciones y cotizaciones no
son observables. La determinacién de los flujos de efectivo futuros para el calculo
estimado del valor razonable es un procedimiento subjetivo e impreciso, y es posible que
pequefias variaciones en los supuestos o las metodologias incidan de manera significativa
en los valores estimados. La falta de pautas objetivas para la determinacion de tasas de
interés introduce un mayor grado de subjetividad y volatilidad a estos valores razonables
derivados o estimados.

Para algunos de los préstamos de la Corporacion a empresas e instituciones financieras
no resulta factible calcular el valor razonable dada la naturaleza (pequefias y medianas
empresas) v la localizacién geografica del prestatario. Los contratos de préstamo de la
Corporacion estan individualizados para adaptarlos a las caracteristicas de riesgo
especificas y las necesidades de cada prestatario. Asimismo, se le ha dado a la
Corporacion la condicién de acreedor privilegiado. Esta condicion no es transferible, lo
cual limita la capacidad de la Corporacion de transferir activos y pasivos. Ademas, hay
pocas transacciones, 0 ninguna, con calificaciones crediticias, tasas de interés y fechas de
vencimiento similares. Teniendo en cuenta la experiencia de la administracién, se
considera que hay algunos paises en los que no hay participantes interesados en el
mercado principal o mas ventajoso de la Corporacion debido a la singularidad del riesgo
pais, monto y plazo de muchos de los activos y pasivos de la Corporacion. Por tanto, de
conformidad con el Tema 820 de ASC, se proporciona informacion adicional sobre el
calculo estimado del valor razonable, como por ejemplo el importe contabilizado, la tasa
de interés y el vencimiento. En la Nota 9 se incluye informacién adicional sobre
inversiones en forma de préstamos.

Inversiones en capital: La Corporacién adquiere acciones del capital primordialmente de
pequefias y medianas empresas privadas en América Latina y el Caribe, y también realiza
inversiones en SRL. En la mayoria de los casos, no se dispone de precios de mercado y
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otros métodos de valoracion requieren un grado de juicio significativo. En la Nota 9 se
incluye informacion adicional sobre inversiones en SRL contabilizadas a valor razonable.

Las inversiones de capital directas de la Corporacion se evallan para determinar si se ha
producido alguna pérdida de valor, pero no es factible determinar con precision un valor
razonable adicional al costo, ya que se trata de transacciones individualizadas de
inversion privada en los paises miembros regionales de la Corporacién. Ademas, la
capacidad de la Corporacion de vender o transferir su participacién en los mercados
principales o0 méas ventajosos de la Corporacion generalmente esta limitada por clausulas
contractuales dados el tamafio y la escala de las inversiones de capital directas de la
Corporacion.

Impuestos — La Corporacién y sus bienes, otros activos e ingresos, asi como las operaciones y
transacciones que efecta de conformidad con el Convenio Constitutivo de la Corporacion
Interamericana de Inversiones y sus modificaciones, estan exentos de gravamenes tributarios y
derechos aduaneros en sus paises miembros.

Nuevas normas de contabilidad e informacion financiera — En agosto de 2015, el FASB publico
la Actualizacion de normas contables (ASU o Actualizacion) 2015-14 que difiere por un afio y para
todas las entidades la fecha efectiva de la ASU 2014-09, Ingresos procedentes de contratos con
clientes (Tema 606), originalmente emitida en mayo de 2014. Esta orientacion no es de aplicacién a
instrumentos financieros ni garantias. Esta Actualizacion difiere la fecha efectiva de aplicacion para
la Corporacion al periodo anual que empieza después del 15 de diciembre de 2018. No se espera
gue esta Actualizacién tenga un impacto considerable en la situacién financiera, los resultados de
explotacién ni los flujos de caja de la Corporacion.

En mayo de 2015, el FASB public6 la ASU 2015-07, Medicion del valor razonable (Tema 820),
gue elimina el requisito de categorizar segun la jerarquia de valor razonable las inversiones cuyo
valor razonable se determina a partir del VAN como recurso practico. Los requisitos de
informacién para las inversiones cuyo valor razonable se determina a partir del VAN (0 su
equivalente) como recurso practico no se ven afectados por el cambio en esta Actualizacion. La
Actualizacién esta en vigor actualmente para la Corporacién para el periodo contable anual que
comience después del 15 de diciembre de 2016 y exige la aplicacion retroactiva para todos los
periodos contables presentados en los estados financieros. Se permite su aplicacion anticipada. La
Corporacion adopt6 en forma anticipada estos requisitos de divulgacién en las notas de los estados
financieros.

En marzo de 2015, el FASB public6 la ASU 2015-03, Intereses — Imputacion de intereses (Tema
835), que simplifica la presentacién en el balance de situacién de los costos por emision de deuda.
Esta Actualizacion requiere que los costos por emision de deuda relacionados con un pasivo por
deuda reconocido como tal se deduzcan directamente del importe contabilizado de ese pasivo por
deuda, de la misma forma que los descuentos de deuda. La orientacion para el reconocimiento y la
medicion de los costos por emisién de deuda no se ven afectados por el cambio en esta
Actualizacion. La Actualizacion esta en vigor actualmente para la Corporacion para el periodo
contable anual que comience después del 15 de diciembre de 2015 y exige la aplicacion retroactiva
para todos los periodos contables presentados en los estados financieros. Se permite su aplicacion
anticipada. La Corporacion adoptd en forma anticipada esta presentacion en los estados financieros.
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CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES
Notas a los estados financieros

(en miles de délares, salvo indicacion en contrario)

En febrero de 2015, el FASB public6 la ASU 2015-02, Consolidacién (Tema 810 — Modificaciones
al analisis de la consolidacion), que elimina el aplazamiento de la adopcion de FAS 167 para las
empresas con inversiones en entidades que son sociedades de inversion. Esta nueva orientacion es
de aplicacion a las sociedades de responsabilidad limitada y a las empresas y entidades legales
similares y modifica las consideraciones para determinar si ciertas entidades son entidades de
interés variable o entidades de interés de voto. Ademas, esta nueva orientacion requiere que las
entidades valoren si los acuerdos sobre comisiones pagaderas a un érgano decisorio 0 a un
proveedor de servicios representan un interés variable en la entidad legal, asi como la forma en que
los intereses de las partes relacionadas afectan la determinacion del beneficiario primario.
Actualmente esta Actualizacion es de aplicacion para la Corporacion en el periodo anual que
empieza después del 15 de diciembre de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La Corporacion
adopté en forma anticipada esta Actualizacion, la que no tuvo un impacto considerable en la
situacion financiera, los resultados de explotacion ni los flujos de caja de la Corporacion.
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CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES

Notas a los estados financieros

(en miles de délares, salvo indicacion en contrario)

3. Cartera de valores

La cartera de valores mantenidos para su negociacién es como sigue:

31 de diciembre

Miles de ddlares 2015 2014
Inversiones en titulos corporativos $ 15.957 $ 250.264
Inversiones en titulos del Estado 8.790 8.383
Inversiones en titulos de organismos gubernamentales - 39.968
Inversiones en titulos de organismos supranacionales 9.996 32.968
$ 34.743 $ 331.583

Las ganancias netas no realizadas en valores mantenidos para su negociacion fueron $4 en el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 (ganancias netas no realizadas de $197 en el

ejercicio terminados el 31 de diciembre de 2014).

La composicion de la cartera de valores disponibles para la venta es como sigue:

31 de diciembre

Miles de délares 2015 2014
Inversiones en titulos corporativos $ 356.906 $ 459.318
Inversiones en titulos de organismos gubernamentales 112.163 113.029
Inversiones en titulos de organismos supranacionales 9.849 12.082
$ 478.918 $ 584.429

El valor razonable de los valores disponibles para la venta es como sigue:

31 de diciembre de 2015

Costo Ganancias brutas Perdidas Valor
. . brutas no
. . amortizado no realizadas . razonable
Miles de ddlares realizadas
Inversiones en titulos corporativos $ 357.120 $ 521 $ (735) % 356.906
Inversiones en titulos de organismos gubernamentales 111.951 313 (101) 112.163
Inversiones en titulos de organismos supranacionales 9.881 - (32) 9.849
$ 478.952 $ 834 $ (868) % 478.918
31 de diciembre de 2014
Costo Ganancias brutas Perdidas Valor
. K brutas no
. . amortizado no realizadas . razonable
Miles de ddlares realizadas
Inversiones en titulos corporativos $ 458.217 $ 1.513 $ 412) $ 459.318
Inversiones en titulos de organismos gubernamentales 112.482 615 (68) 113.029
Inversiones en titulos de organismos supranacionales 12.086 13 (17) 12.082
$ 582.785 $ 2.141 $ (497)  $ 584.429
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CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES
Notas a los estados financieros

(en miles de délares, salvo indicacion en contrario)

El periodo en que cada uno de los valores disponibles para la venta permanecieron
ininterrumpidamente en situacion de pérdidas no realizadas es como sigue:

31 de diciembre de 2015

Menos de 12 meses 12 meses 0 mas Total
Pérdidas no Valor Pérdidas no Pérdidas no
Valor razonable . . Valor razonable .

Miles de dolares realizadas razonable realizadas realizadas
Inversiones en titulos corporativos $ 120.574 $ (435) $  49.813 $ (300) $ 170.387 $ (735)
Inversiones en titulos de organismos gubernamentales 39.838 (101) - - 39.838 (101)
Inversiones en titulos de organismos supranacionales 9.849 (32) - - 9.849 (32)

$ 170261 $ (568) $ 49813 $ (300) $ 220.074 $ (868)

31 de diciembre de 2014

Menos de 12 meses 12 meses 0 mas Total
Pérdidas no Valor Pérdidas no Pérdidas no
’ . Valor razonable . . Valor razonable .

Miles de délares realizadas razonable realizadas realizadas
Inversiones en titulos corporativos $ 96.114 $ (412) % - $ - $ 96.114 $ (412)
Inversiones en titulos de organismos gubernamentales 27.111 (68) - - 27.111 (68)
Inversiones en titulos de organismos supranacionales 6.979 (17) - - 6.979 (17)

$ 130.204 $ (497) % - $ - $ 130.204 $ (497)

Los cambios correspondientes a la cartera de valores disponibles para la venta reconocidos en el
epigrafe Otros ingresos/(gastos) reconocidos directamente en patrimonio neto son como sigue:

31 de diciembre

Miles de délares 2015 2014
Ganancias/(pérdidas) no realizadas durante el periodo $ (1.628) $ 250
Reclasificacion de (ganancias)/pérdidas a resultado neto (50) -

Variacion debida a pérdida de valor de titulos y valores - -
Total reconocido en Otros ingresos/(gastos) reconocidos directamente
en patrimonio neto relacionados con valores disponibles para la venta

$ (1.678)  $ 250

El producto de la venta de siete valores disponibles para la venta fue de $71.109 durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015 (no se vendié ninguno durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014). Las ganancias brutas realizadas fueron de $50 y no hubo ninguna ganancia
bruta realizada de la venta de valores disponibles para la venta durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015 (no se vendid ninguno durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014).

La cartera de valores con pérdidas no realizadas es consecuencia de cambios en los precios en el
entorno actual del mercado y no de un deterioro crediticio no temporal. Al 31 de diciembre de 2015
no se habia reconocido ningn deterioro no temporal en las inversiones de la cartera de valores
disponibles para la venta de la Corporacion (ninglin deterioro no temporal al 31 de diciembre de
2014). Ademés, para aquellos valores con pérdidas no realizadas, la Corporacion no tiene intencion
de vender titulos de su cartera de instrumentos disponibles para la venta y es méas probable que
improbable que no se vera obligada a vender estos titulos antes de recuperar el componente no
crediticio reconocido en el estado de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en patrimonio
neto.
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(en miles de délares, salvo indicacion en contrario)

Los plazos de vencimiento de los valores clasificados como disponibles para la venta son:

31 de diciembre

Miles de dolares 2015 2014

Dentro de un afio $ 153.157 $ 126.544

Después de un afio y hasta cinco afios 325.761 457.885
$ 478.918 $ 584.429

La Unica inversion en un titulo corporativo que tenia la Corporacion correspondia a un activo de
desarrollo con caracteristicas similares a otros valores mantenidos hasta el vencimiento que vencio
el 29 de marzo de 2015. El costo amortizado y el valor razonable del titulo corporativo eran de
$39.902 y $40.423 respectivamente al 31 de diciembre de 2014. En el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014 se registraron $521 en ganancias brutas no realizadas y ninguna pérdida bruta no
realizada.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, los ingresos por intereses, netos de
amortizacion de primas y ajuste de valor de los titulos comprados con descuento, ascendian a
$6.998 ($7.506 en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014).

4. Inversiones en forma de préstamos e inversiones de capital

La Corporacién tiene criterios de medicién especificos para las concentraciones y hace el
seguimiento del riesgo de crédito de sus carteras de préstamos y del riesgo de mercado de
inversiones en capital y en SRL y todo posible efecto relacionado con la concentracion geografica.
Entre los paises que representan el mayor riesgo de crédito para la Corporacion al 31 de diciembre
de 2015 se encuentran Brasil, Per(, y Panama (Brasil, Pert y Chile al 31 de diciembre de 2014). Al
31 de diciembre de 2015, las inversiones activas en préstamos, capital y SRL denominadas en
moneda extranjera ascendian a $49.678 ($62.072 al 31 de diciembre de 2014). Los riesgos de la
Corporacion por préstamos e inversiones de capital para proyectos de varios paises se denominan
Regional en el siguiente cuadro.
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(en miles de délares, salvo indicacion en contrario)

La distribucion de la cartera activa por pais y sector es como sigue:

31 de diciembre

Miles de délares 2015 2014
Préstamos Capital Total Préstamos Capital Total

Brasil $ 110.345 $ 933 $ 111.278 $ 129.905 $ 1.882 $ 131.787
Pert 103.688 1.750 105.438 112.506 - 112.506
Panamé 97.864 4.000 101.864 95.333 4.000 99.333
Costa Rica 99.979 - 99.979 103.719 - 103.719
México 82.380 9.051 91.431 81.533 11.196 92.729
Chile 88.515 1.600 90.115 109.453 1.600 111.053
Colombia 83.608 463 84.071 90.130 1.099 91.229
Ecuador 81.631 - 81.631 59.680 - 59.680
El Salvador 34.127 - 34.127 19.767 - 19.767
Nicaragua 32.332 - 32.332 41.169 - 41.169
Uruguay 31.795 - 31.795 34.242 - 34.242
Argentina 29.595 151 29.746 41.899 114 42.013
Paraguay 24.517 - 24,517 34.946 - 34.946
Regional 14.264 8.323 22.587 20.677 4373 25.050
Republica Dominicana 13.706 205 13.911 18.235 914 19.149
Honduras 10.117 - 10.117 13.632 - 13.632
Guatemala 9.039 - 9.039 8.618 - 8.618
Jamaica 6.621 - 6.621 8.283 - 8.283
Haiti 5.453 - 5.453 1.565 - 1.565
Estado Plurinacional de Bolivia 1.134 3.000 4.134 1.737 - 1.737
Bahamas 562 - 562 125 - 125

$ 961.272 $ 29.476 $ 990.748 $ 1.027.154 $ 25.178 $ 1.052.332
Servicios financieros $ 680.576 $ 7.586 $ 688.162 $ 711.237 $ 5.051 $ 716.288
Energia 56.957 1.750 58.707 84.230 - 84.230
Productos agricolas 33.392 - 33.392 35.947 - 35.947
Transporte y logistica 31.583 - 31.583 26.231 - 26.231
Construccion, materiales e instalaciones 23.678 3.086 26.764 10.019 3.611 13.630
Fertilizantes y servicios agricolas 22.719 - 22.719 26.251 - 26.251
Hoteleria y turismo 15.073 - 15.073 12.890 - 12.890
Distribucién y venta minorista 10.737 3.802 14.539 18.353 2.575 20.928
Alimentos y bebidas 12.954 - 12.954 13.636 - 13.636
Madera, pulpa 'y papel 12.138 - 12.138 7.442 - 7.442
Ganaderia y avicultura 11.514 - 11.514 9.562 - 9.562
Informacién, comunicaciones y tecnologia 6.094 4.205 10.299 2.680 914 3.594
Fondos de inversion 1.158 9.047 10.205 1.158 13.027 14.185
Servicios publicos 9.541 - 9.541 9.986 - 9.986
Manufactura en general 8.014 - 8.014 12.141 - 12.141
Textiles, ropas de vestir y cuero 7.832 - 7.832 8.997 - 8.997
Servicios y suministros sanitarios 5.998 - 5.998 6.592 - 6.592
Petréleo, gas y mineria 4.302 - 4.302 8.651 - 8.651
Educacion 2.616 - 2.616 5.145 - 5.145
Acuicultura y pesca 2.596 - 2.596 13.310 - 13.310
Servicios 1.382 - 1.382 1.000 - 1.000
Envases y empaques 418 - 418 1.696 - 1.696

$ 961.272 $ 29.476 $ 990.748 $ 1.027.154 $ 25.178 $ 1.052.332
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Cartera de préstamos e inversiones de capital

Los activos de la Corporacion dedicados al desarrollo son resultado de actividades de préstamo e
inversion que incluyen préstamos, inversiones en capital y determinadas SRL, valores de inversién
y garantias para promover el desarrollo econdmico de los paises regionales en desarrollo miembros
de la Corporacion mediante el establecimiento, la ampliacion y la modernizacion de empresas
privadas, prioritariamente de pequefia y mediana escala. La cartera de la Corporacién se encuentra
segmentada entre instituciones financieras y empresas. Todos los activos relacionados con el
desarrollo se evaltan individualmente para hacer el seguimiento y la evaluacion de su desempefio
crediticio y riesgo de mercado.

Distribucion de la cartera activa por tipo de inversion al 31 de diciembre de 2015:

31 de diciembre

2015
Instituciones
Miles de délares financieras Empresas Total
Préstamos $ 681734  $ 279538 % 961.272
Inversiones en capital 16.633 12.843 29.476
$ 698.367 % 292381  $ 990.748

Distribucién de la cartera activa por tipo de inversion al 31 de diciembre de 2014:

31 de diciembre

2014
Instituciones
Miles de délares financieras Empresas Total
Préstamos $ 712.395 $ 314.759 $ 1.027.154
Inversiones en capital 18.078 7.100 25.178
Instrumentos de inversiéon* 39.902 - 39.902
$ 770.375 3$ 321.859 $ 1.092.234

* Representa una inversién en un valor emitido en un pais miembro regional en desarrollo o por entidades domiciliadas en ellos cuyo producto se
utiliza en actividades relacionadas con el desarrollo.

Se resumen a continuacién las inversiones en préstamos y capital comprometidas pero no
desembolsadas (netas de cancelaciones):

Miles de dolares 2015
Préstamos $ 191.022
Inversiones en capital 22.498

$ 213.520
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Inversiones en forma de préstamos

Los préstamos de la Corporacion devengan intereses de tipo fijo y variable. El saldo de principal no
pagado de la cartera de préstamos a tasas de interés fijas ascendia a $189.098 al 31 de diciembre de
2015 ($237.139 al 31 de diciembre de 2014). En el caso de los préstamos con tasas de interés
variables, la tasa de interés generalmente se vuelve a determinar antes de que transcurra un afio.

El cuadro siguiente presenta un andlisis de los vencimientos basado en las clausulas contractuales

de los préstamos de la Corporacion, al costo amortizado por tipo de inversion, al 31 de diciembre
de 2015:

31 de diciembre de 2015
> 90 dias de atraso y

1-90 dias > 90 dias de atraso y no Total préstamos Préstamos Carterade
Miles de délares de atraso productivos productivos vencidos de atraso al dia préstamos
Instituciones Financieras ~ $ 1250 8 - $ 15% $ 2846 3 678888 $ 681.734
Empresas 135 84 6.292 6.511 273.027 279.538
Total de préstamos vencidos ~ $ 1.385 $ 84 $ 7.888 $ 9.357 $ 951.915 $ 961.272
Porcentaje de la cartera
de préstamos 0,14% 0,01% 0,82% 0,97% 99,03% 100,00%
Provisiones acumuladas para
pérdidas en préstamos ~ $ 36.746
Cobertura 392,71% 3,82%

El cuadro siguiente presenta un andlisis de los vencimientos basado en las clausulas contractuales

de los préstamos de la Corporacion, al costo amortizado por tipo de inversion, al 31 de diciembre
de 2014:

31 de diciembre de 2014

1-90 dias > 90 dias de atraso y > 90 dias de atraso y no Total préstamos Préstamos Cartera de
Miles de délares de atraso productivos productivos \vencidos de atraso al dia préstamos
Instituciones Financieras ~ $ - $ - $ 3180 $ 3180 $ 709.215 $ 712.395
Empresas 3.104 - 17.014 20.118 294.641 314.759
Total de préstamos vencidos ~ $ 3104 $ - $ 20194  $ 23298  $ 1.003.856  $ 1.027.154
Porcentaje de la cartera
de préstamos 0,30% 0,00% 1,97% 2,27% 97,73% 100,00%
Provisiones para pérdidas
enpréstamos  $ 47.895
Cobertura 205,58% 4,66%

Los préstamos improductivos por los cuales no se reconocen intereses ascendian a $11.685 al 31 de
diciembre de 2015 ($31.137 al 31 de diciembre de 2014). Los préstamos por los cuales no se
reconocen intereses y que se encuentran al dia en cuanto a pagos ascendian a $1.726 al 31 de
diciembre de 2015 ($10.928 al 31 de diciembre de 2014). Durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015 los intereses cobrados por préstamos en situacién no productiva ascendian a
$1.524 ($669 para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014).

A continuacién se resume la inversion correspondiente a préstamos no productivos registrada al
costo amortizado, por tipo de inversion:
31 de diciembre

Miles de délares 2015 2014

Empresas $ 8443  $ 26.392
Instituciones Financieras 3.242 4.745

Total de préstamos no productivos $ 11.685 $ 31.137

Cartera de préstamos $ 961.272 $ 1.027.154

Préstamos no productivos/Cartera de préstamos 1,22% 3,03%
Provisiones acumuladas para pérdidas en préstamos $ 36.746 $ 47.895

Cobertura de préstamos no productivos 314,47% 153,82%
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Los plazos de vencimiento de los desembolsos de principal de la cartera activa de inversiones en
forma de préstamos de la Corporacion se resumen como siguen:

31 de diciembre
Miles de ddlares 2015 2014

Principal pendiente Principal pendiente

Rendimiento medio Rendimiento medio

de de

amortizacion ponderado amortizacion ponderado
Vencimiento en un afio 0 menos $ 250.056 452% $ 335.004 3,91%
Vencimiento de uno a cinco afios 626.861 3,96% 591.532 4,31%
Vencimiento de cinco afios en adelante 84.355 5,77% 100.618 5,74%
$ 961.272 $ 1.027.154

Al 31 de diciembre de 2015, la inversion de la Corporacién en préstamos cuyo valor se ha
deteriorado ascendia a $10.039 ($16.969 al 31 de diciembre de 2014). En el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015, el promedio de las inversiones registrado para préstamos cuyo valor se
encontraba deteriorado era de $12.249 ($16.006 en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014). El importe total de la provision acumulada relativa a préstamos deteriorados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 ascendia a $5.588 y $10.566, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2015 no habia ninguna reestructuracion de deuda problematica en la cartera de inversiones en
forma de préstamos (ninguna al 31 de diciembre de 2014).

La Corporaciéon recibié recuperaciones parciales de préstamos a empresas e instituciones
financieras en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

A continuacion se resumen los cambios en la provision acumulada para pérdidas en inversiones en
forma de préstamos por tipo de inversion:

Miles de ddlares 2015 2014
Instituciones Instituciones
financieras Empresas Total financieras Empresas Total
Saldo al 1 de enero $ 19.794 $ 28.101 $ 47.895 $ 22.189 $ 24.867 $ 47.056
Pérdidas en inversiones en
forma de préstamos, netas - (5.319) (5.319) - (351) (351)
Importes recuperados - 441 441 413 685 1.098
Provisién para pérdidas por
inversiones en préstamos (1.763) (4.508) (6.271) (2.808) 2.900 92
Saldo al 31 de diciembre $ 18031 $ 18715  $ 36.746 $ 19794 $ 28101  $ 47.895
Miles de ddlares 2015 2014
Instituciones Instituciones
financieras Empresas Total financieras Empresas Total
Saldo al 1 de enero $ 19794  $ 28101 % 478%  $ 22189 % 24867 $ 47.056
Pérdidas en inversiones en
forma de préstamos, netas - (5.319) (5.319) - (351) (351)
Importes recuperados - 441 441 413 685 1.098
Provision para pérdidas por
inversiones en préstamos (1.763) (4.508) (6.271) (2.808) 2.900 92
Saldo al 31 de diciembre $ 18031 $ 18715 $ 36.746  $ 19.794 $ 28101 $ 47.895
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Resumen de los préstamos de la Corporacion al costo amortizado segun el indicador de la calidad
crediticia y el tipo de inversion, al 31 de diciembre de 2015:

31 de diciembre de 2015

Clasificacion interna de riesgo de Instituciones Calificacion
crédito financieras Empresas Total Equivalente S&P

bbb+ $ 25.000 $ - $ 25.000 BBB+

bbb 70.000 - 70.000 BBB

bbb- 145.327 - 145.327 BBB-

bb+ 91.845 - 91.845 BB+

bb 166.952 4.063 171.015 BB

bb- 73.852 41.094 114.946 BB-

b+ 46.511 76.586 123.097 B+

b 50.947 106.266 157.213 B

b- 9.704 31.961 41.665 B-

ccc-d 1.596 19.568 21.164 CCC-D

Total $ 681.734 $ 279.538 $ 961.272

A continuacion aparece una descripcion general de la clasificacién del riesgo.

La presencia de un

signo mas (+) o menos (-) ilustra la posicion relativa de un determinado prestatario dentro de las
principales categorias de calificacion:

bbb — EI prestatario tiene suficiente capacidad de cumplir con sus compromisos
financieros.  Sin embargo, las condiciones econdmicas adversas 0 circunstancias
cambiantes tienen mas probabilidades de debilitar la capacidad del prestatario de
cumplir con sus compromisos financieros.

bb — El prestatario tiene capacidad de cumplir con sus compromisos financieros. Sin
embargo, el prestatario confronta incertidumbres importantes y riesgos de condiciones
comerciales, financieras o econémicas adversas que podrian llevarlo a tener insuficiente
capacidad de cumplir con sus compromisos financieros.

b — El prestatario ya tiene capacidad de cumplir con sus compromisos financieros. Es
probable que las condiciones comerciales, financieras o econdmicas adversas
perjudiquen la capacidad o buena disposicién del prestatario de cumplir con sus
compromisos financieros.

ccc hasta d — El prestatario tiene, actualmente, un alto grado de vulnerabilidad y
depende mucho de condiciones comerciales, financieras o econdémicas favorables para
cumplir con sus compromisos financieros, o bien se encuentra en situacion de
incumplimiento de pago (d).
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Resumen de los préstamos de la Corporacion al costo amortizado segun el indicador de la calidad

crediticia y el tipo de inversién, al 31 de diciembre de 2014:

Categoria

A

B

Deficiente

De dudosa recuperacion
Pérdida

Total

31 de diciembre

2014

Instituciones financieras Empresas Total
$ 668.404 $ 248.521 $ 916.925
40.811 38.446 79.257
- 14.004 14.004
3.180 13.418 16.598
- 370 370
$ 712.395 $ 314.759 $ 1.027.154

A continuacion aparece una descripcion general de la clasificacion del riesgo al 31 de diciembre de

2014:

Indicador de la calidad crediticia

Descripcion

A

Deficiente

De dudosa recuperacion

Pérdida

Inversiones de capital

Empresas con capacidad para cumplir sus obligaciones y cuya situacién financiera no se ve afectada por
variables internas ni externas que podrian perjudicar su capacidad. A los proyectos clasificados como A se les
asigna una provision general de entre el 0,40% y el 6,15% para deuda principal y entre el 0,55% y el 8,45%
para deuda subordinada, segun los resultados de un analisis especifico de las variables de riesgo.

La empresa puede cumplir sus obligaciones, pero es vulnerable a circunstancias internas o externas adversas
que, de continuar, podrian perjudicar su capacidad financiera. A los proyectos clasificados como B se les
asigna una provision general del 8,70% para deuda principal y del 12,00% para deuda subordinada.

La situacién financiera actual de la empresa y su capacidad de pago pueden afectar negativamente el cobro de
las obligaciones, pero no se prevé que se pierda principal. La generacion de flujo de efectivo por parte de la
empresa sigue dando muestras de deterioro. La empresa presenta deficiencias claras y persistentes que, de
continuar, harian imposible el reembolso integro de la obligacion contraida ante la Corporacion. La empresa
se encuentra en situacion de incumplimiento de pago o presenta un riesgo sustancial de incumplimiento si las
deficiencias no se subsanan. Se requieren importantes cambios operativos o de estructura financiera para que
la empresa recupere su solvencia crediticia. A los proyectos clasificados como deficientes se les asigna una
provision general del 21,65% para deuda principal y del 29,85% para deuda subordinada.

La empresa no puede atender el servicio de sus deudas y el cobro es improbable tanto mediante pagos en
funcién del desempefio financiero de la empresa como a través de pagos de los patrocinadores o de la
liquidacién de bienes afectos a garantias. La solvencia crediticia de la empresa se ha visto minorada y la
probabilidad de pérdida es elevada. Se requiere una importante reestructuracion de la inversion y/o la
operacion y cabe la posibilidad de tomar diversas medidas concretas (liquidacién, recapitalizacion, etcétera).
Para los proyectos clasificados en la categoria de dudosa recuperacién se emplea un analisis independiente de
flujos de caja, conforme lo exige el Subtema 310-10-35 de ASC, para determinar la provisién necesaria.

La totalidad o una parte del préstamo de la Corporacién se considera incobrable. Es probable que el proyecto
esté en quiebra y puede que haya suspendido sus actividades. El valor de liquidacion de los bienes afectos a la
garantia real o del recurso ante los garantes es insuficiente para recuperar la totalidad de la inversion de la
Corporacion. Para los proyectos clasificados en la categoria de pérdida se emplea un andlisis independiente de
flujos de caja, conforme lo exige el Subtema 310-10-35 de ASC, para determinar la provisién necesaria.

Al 31 de diciembre de 2015, la Corporacion tenia diez inversiones de capital directas (ocho al 31 de
diciembre de 2014) con un valor neto de $20.429 ($12.151 al 31 de diciembre de 2014). Las
inversiones de capital directas se presentan al costo menos deterioro. Las pérdidas por deterioro no
temporal en inversiones de capital para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 ascendian
a $717 ($289 para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014).

La Corporacion tenia doce inversiones en SRL con un valor razonable de $9.047 al 31 de diciembre
de 2015 (diez con un valor razonable de $13.027 al 31 de diciembre de 2014). En general, las
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inversiones de la Corporacion en SRL se pueden liquidar en un periodo de 10 afios, con un maximo
de dos ampliaciones del plazo de un afio cada una.

5. Cuentas a cobrar y otros activos

A continuacion se presenta un detalle del epigrafe Cuentas a cobrar y otros activos:

31 de diciembre

Miles de délares 2015 2014
Otros activos corrientes
Intereses a cobrar por inversiones en forma de préstamos ~ $ 7.092 $ 8.000
Intereses a cobrar por cartera de valores 1.459 3.299
Otros activos corrientes 9.325 8.560
17.876 19.859
Otros activos no corrientes
Plan de Posjubilacion, activo neto 1.946 -
Otros activos no corrientes 2.865 1.065
4.811 1.065
Total cuentas a cobrar y otros activos $ 22687 % 20.924

Al 31 de diciembre de 2015, el activo neto del Plan de Posjubilacion refleja la sobrecapitalizacién
del Plan. Véase la Nota 14.

6. Cuentas a pagar y otros pasivos
A continuacidn se resumen las cuentas a pagar y otros pasivos:

31 de diciembre

Miles de dolares 2015 2014

Plan de Jubilacién, pasivo neto $ 24.106 $ 22.221
Cuentas a pagar y otros pasivos 9.193 3.887
Ingresos diferidos 6.414 7.010
Prestaciones a pagar 5.940 5.052
Cuentas a pagar a otras entidades del Grupo BID 2.216 2.507
Plan de Posjubilacion, pasivo neto - 2.680
Total cuentas a pagar y otros pasivos $ 47.869 $ 43.357

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo neto del Plan de Jubilacion refleja la
subcapitalizacion del mismo. Al 31 de diciembre de 2014, el pasivo neto del Plan de Posjubilacion
refleja la subcapitalizacion del mismo. VVéase la Nota 14.

26



CORPORACION INTERAMERICANA DE INVERSIONES
Notas a los estados financieros

(en miles de délares, salvo indicacion en contrario)

7. Empréstitos
A continuacién se detallan, por moneda, los empréstitos vigentes:

31 de diciembre

Miles de délares 2015 2014
Costo medio Costo medio
Importe ponderado Importe ponderado

Délar estadounidense $ 539.693 0,66% $  1.026.057 0,78%
Peso mexicano 46.380 3,49% 54.261 3,82%
Real brasilefio 11.526 10,20% 16.945 10,20%
Euro 857 0,87% 1.338 1,07%

$ 598.456 $  1.098.601
Empréstitos a corto plazo (57.761) (533.957)
Empréstitos a largo plazo $ 540.695 3$ 564.644

El plan general de financiamiento de la Corporacion toma en consideracion la prevision de liquidez
y la estrategia. La estrategia actual sobre el riesgo de liquidez requiere que la Corporacién disponga
de suficiente liquidez para cubrir las necesidades previstas de liquidez operacional en un periodo de
18 meses como minimo. Las necesidades de liquidez operacional incluyen los desembolsos
proyectados, los gastos administrativos y de otra naturaleza y los vencimientos de empréstitos, lo
cual supone que en la préactica tiene que tener fondos disponibles para cubrir los vencimientos
previstos generalmente con 18 meses de antelacién.

Desde 1997 la Corporacion tiene disponible un empréstito renovable concedido por el BID por
$300.000. En agosto de 2008 la Corporacion dispuso de $100.000 de este empreéstito, del que
quedan disponibles $200.000. Los importes dispuestos bajo el empréstito del BID vencen a los
quince afios de los correspondientes desembolsos. Este empréstito se ha renovado en cuatro
ocasiones y vence en noviembre de 2020. Al 31 de diciembre de 2015, la Corporacién dispuso de
$46.380 (800 millones de pesos mexicanos) de la linea de crédito en moneda extranjera. Esta linea
de crédito es renovable y se vence en junio de 2016. Otros mecanismos de crédito disponibles
ascendian a $320.000 al 31 de diciembre de 2015.

El 16 de noviembre de 2012, la Corporacidn emiti6 bonos denominados en dolares estadounidenses
a una tasa de LIBOR a tres meses mas el 0,35%, en el marco de un programa internacional de
emisiones a mediano plazo (Euro Medium-Term Note Program, o programa EMTN) en el mercado
de capitales, por un monto de $350.000, con vencimiento en 2015, seguido por una emision
adicional de $50.000 el 19 de febrero de 2013, emitida con una prima y con vencimiento en 2015.
Estos bonos vencieron el 16 de noviembre de 2015.

El 2 de octubre de 2014, la Corporacion realiz6 una nueva emisién de bonos por un monto de
$400.000, denominados en dolares estadounidenses y a una tasa de LIBOR a tres meses mas
0,14%, en el marco de su programa EMTN, con vencimiento en 2017. Los pagos de interés sobre
los bonos son trimestrales.
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El 27 de abril de 2012, la Corporacién emitié bonos en moneda extranjera por valor de $61.472
(800 millones de pesos mexicanos) a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) més el
0,22%, antes de costos de suscripcion y otros costos de emision. Estos bonos vencieron el 24 de
abril de 2015.

A continuacion se detalla la estructura de los vencimientos de los empréstitos vigentes, sin incluir la
amortizacion de los costos de emision de deuda:

Hasta

Miles de dolares 2016 2017 2018 2019 2020 2023
Empréstitos $ 57.906 $ 400.000 $ 857 $ - $ - $ 140.000
$ 57.906 $ 400.000 $ 857 $ - $ - $ 140.000

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, los gastos por empréstitos incluyen gastos
por intereses por $9.008 que abarcan la amortizacién de los costos por emision de deuda por valor
de $331 ($12.014 para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 que incluye costos por
emision de deuda de $557). El saldo sin amortizar del activo de los costos de emision de deuda de
la Corporacion asciende a $307 al 31 de diciembre de 2015 ($640 al 31 de diciembre de 2014).
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8. Capital

El capital autorizado inicial de la Corporacion se incrementé de $200 millones a $705,9 millones,
equivalente a 70.590 acciones, a través de un aumento general de capital de $500 millones
aprobado en 1999 (AGC-I) y varios aumentos especiales. Los aumentos asignaron un total de
$505,9 millones para subscripciones por parte de paises miembros nuevos y existentes, durante los
periodos de subscripcidn, segun se establece en las correspondientes resoluciones. La Corporacion
emitié acciones completas, con un valor nominal y precio de emisién de diez mil dolares cada una,
correspondientes a estos incrementos autorizados del capital accionario.

El 30 de marzo de 2015 las Asambleas de Gobernadores (Asambleas) de la Corporacion y el BID
aprobaron la Reorganizacién en la Corporacion de las actividades del Grupo BID en el sector
privado y autorizaron el segundo aumento general de capital de la Corporacién (AGC-II). EI AGC-
Il incrementa el capital autorizado de la Corporacion en $2.030 millones, equivalente a 125.474
acciones: 80.662 acciones corresponden a las nuevas contribuciones de capital que deben pagar los
paises (Anexo A de la resolucién de las Asambleas) y 44.812 acciones corresponden a
transferencias del BID en nombre de sus paises miembros (Anexo B de la resolucion de las
Asambleas), con un precio de emision de $16.178,60 por accion. El periodo inicial de suscripcion
para las acciones del Anexo A termind el 27 de octubre de 2015, y se suscribieron 54.762 acciones.
El 1 de diciembre de 2015, el Directorio Ejecutivo aprobd una propuesta de reasignacion en virtud
de la cual se asignharon para suscripcion 25.900 acciones restantes del Anexo A. Las acciones
suscritas se registran a la fecha del instrumento de suscripcion y al precio de emision, y esta
previsto que se paguen en el transcurso del tiempo. Las acciones del Anexo B se emitiran cuando
tenga lugar la aprobacién anual de las transferencias por parte de la Asamblea de Gobernadores del
BID a partir de 2018 y hasta 2025. Con este aumento de capital, el total de acciones autorizadas de
la Corporacion se cifra en 196.064.

De acuerdo con el Convenio Constitutivo de la Corporacion Interamericana de Inversiones,
cualquier miembro podréa retirarse de la Corporacion mediante comunicacion escrita a la oficina
principal de la Corporacién notificando su intencion de retirarse. El retiro tendra efecto definitivo
en la fecha indicada en la notificacion, pero en ningln caso antes de transcurridos seis meses a
contar de la fecha en que se haya entregado dicha notificacién a la Corporaciéon. Aun después de
retirarse, el miembro continuara siendo responsable de todas las obligaciones que tenga con la
Corporacion en la fecha de la entrega de la notificacién de retiro.

Cuando un pais se retire como miembro de la Corporacion, la Corporacion y el miembro podran
acordar el retiro de este Gltimo y la readquisicion de las acciones de dicho miembro en términos que
sean apropiados, segln las circunstancias. Si no fuese posible llegar a un acuerdo en el plazo de tres
meses a partir de la fecha en que dicho miembro haya expresado su deseo de retirarse, 0 en un plazo
convenido entre ambas partes, el precio de readquisicion de las acciones de dicho miembro sera
igual al valor en libros de las mismas en la fecha en que el miembro deje de pertenecer a la
Corporacion. Dicho valor en libros se determinard por los estados financieros auditados de la
Corporacion. El pago por las acciones se realizara en las cuotas, fechas y monedas disponibles que
determine la Corporacion, teniendo en cuenta su posicion financiera.
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El siguiente cuadro detalla las acciones de capital suscritas y las suscripciones a recibir de los
miembros:
31 de diciembre

Capital contribuido Por cobrar a
Acciones Importe adicional* miembros**
Miles de ddlares
Alemania 1.334 $ 13.340 $ - $ -
Argentina 17.281 172.810 56.794 148.714
Austria 737 7.370 2.422 6.342
Bahamas 308 3.080 1.013 2.653
Barbados 216 2.160 710 1.860
Bélgica 169 1.690 - -
Belice 101 1.010 - -
Brasil 17.281 172.810 56.794 149.171
Canada 320 3.200 1.050 2.750
Chile 4.279 42.790 14.062 36.822
Colombia 4.456 44.560 14.643 38.343
Costa Rica 671 6.710 2.206 5.776
Dinamarca 1.071 10.710 - -
Ecuador 933 9.330 3.064 8.024
El Salvador 671 6.710 2.206 5.776
Espafia 5.324 53.240 17.498 45.818
Estado Plurinacional de Bolivia 1.389 13.890 4.566 11.956
Estados Unidos 16.019 160.190 - -
Finlandia 839 8.390 2.756 7.216
Francia 2.868 28.680 4.362 11.422
Guatemala 897 8.970 2.947 7.717
Guyana 256 2.560 840 2.200
Haiti 671 6.710 2.206 5.776
Honduras 671 6.710 2.206 5.776
Israel 370 3.700 1.217 3.187
Italia 4.619 46.190 15.181 39.751
Jamaica 420 4.200 - -
Japon 4.680 46.800 13.519 35.399
México 11.124 111.240 36.559 97.799
Nicaragua 671 6.710 2.206 5.776
Noruega 839 8.390 2.756 7.215
Paises Bajos 1.071 10.710 - -
Panamé 699 6.990 2.298 6.018
Paraguay 699 6.990 2.298 6.018
Pera 4.456 44.560 14.643 38.343
Portugal 389 3.890 1.279 3.349
Republica Bolivariana de Venezuela 9.210 92.100 30.269 79.259
Republica de Corea 333 3.330 1.094 2.864
Republica Dominicana 933 9.330 3.065 8.195
Republica Popular China 333 3.330 1.093 2.864
Suecia 839 8.390 2.756 7.216
Suiza 2.288 22.880 7.519 19.689
Suriname 105 1.050 - 40
Trinidad y Tobago 671 6.710 2.206 5.776
Uruguay 1.841 18.410 6.049 15.839
Total 2015 125.352 $ 1.253.520 3$ 338.352 $ 888.709
Total 2014 70.590 $ 705.900 $ - $ 7.547

* Representa el monto en adicion al valor nominal suscrito por los paises miembros bajo el AGC-11.
** Representa el monto por cobrar a los paises miembros bajo el AGC-1y AGC-I1.
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9. Mediciones y cambios del valor razonable

Los activos y pasivos de la Corporacion registrados a su valor razonable se han clasificado en
funcion de una jerarquia de valor razonable, de conformidad con lo dispuesto en el Tema 820 de
ASC.

El cuadro de jerarquia de valor razonable que aparece a continuacidn contiene informacion sobre
los activos de la Corporacion medidos a su valor razonable de manera recurrente al 31 de diciembre
de 2015:

Cotizacién en

mercados Otros datos
secundarios para observables
Saldo al 31 de diciembre activos idénticos significativos
Miles de dolares de 2015 (Nivel 1) (Niwel 2)
ACTIVOS
Inversiones en titulos corporativos $ 372.863 $ - $ 372.863
Inversiones en titulos de organismos gubernamentales 112.163 - 112.163
Inversiones en titulos del Estado 8.790 - 8.790
Inversiones en titulos de organismos supranacionales 19.845 - 19.845
$ 513.661 $ - 3$ 513.661

El cuadro de jerarquia de valor razonable que aparece a continuacion contiene informacién sobre
los activos de la Corporacion medidos a su valor razonable de manera recurrente al 31 de diciembre
de 2014:

Cotizacién en

mercados Otros datos
secundarios para observables
Saldo al 31 de diciembre activos idénticos significativos
Miles de dolares de 2014 (Nivel 1) (Niwvel 2)
ACTIVOS
Inversiones en titulos corporativos $ 709.582 $ - $ 709.582
Inversiones en titulos de organismos gubernamentales 152.997 - 152.997
Inversiones en titulos del Estado 45.050 - 45.050
Inversiones en titulos de organismos supranacionales 8.383 - 8.383
$ 916.012 $ - 3$ 916.012
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El cuadro siguiente presenta ganancias y pérdidas debidas a cambios en el valor razonable, incluido
el impacto de moneda extranjera, para elementos medidos a valor razonable para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015:

Cambios de valor

razonable incluidos en
los resultados del

Miles de délares ejercicio
Inversiones en titulos corporativos $ 479
Inversiones en titulos del Estado 186
Inversiones en titulos de organismos supranacionales 41
Inversiones en titulos de organismos gubernamentales 36
Sociedades de responsabilidad limitada (4.910)

$ (4.168)

El cuadro siguiente presenta ganancias y pérdidas debidas a cambios en el valor razonable, incluido
el impacto de moneda extranjera, para elementos medidos a valor razonable para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2014:

Cambios de valor

razonable incluidos en
los resultados del

Miles de délares ejercicio
Inversiones en titulos del Estado $ 927
Inversiones en titulos corporativos 758
Inversiones en titulos de organismos gubernamentales 28
Inversiones en titulos de organismo supranacionales 6
Sociedades de responsabilidad limitada (1.876)

$ (157)

Ciertos instrumentos financieros de la Corporacién no se miden a su valor razonable de manera
recurrente, sino que se registran a importes que se aproximan al valor razonable debido a su
liquidez o por ser de corto plazo. Dichos activos y pasivos financieros incluyen: Efectivo y
equivalentes al efectivo, Cuentas a cobrar y otros activos, y Cuentas a pagar y otros pasivos.

Al 31 de diciembre de 2015, en forma sustancial todos los valores de inversion se valoran sobre la
base de precios cotizados para activos 0 pasivos idénticos que no se negocian activamente o precios
derivados de modelos de fijacidn de precios alternativos porque dichos precios no estan disponibles
en el mercado. Estas metodologias se aplican a ciertas inversiones en obligaciones de gobiernos
distintos a los Estados Unidos, organismos gubernamentales y bonos corporativos. Asimismo se
incluyen papeles comerciales y certificados de depdsito que se emiten conforme a las necesidades
en el marco de programas de papel comercial y certificados de depoésito en los Estados Unidos.
Estos valores estan clasificados en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable y se miden al valor
razonable utilizando técnicas que estan en linea con los enfoques de mercado e ingresos. No hubo
transferencias durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015 (ninguna durante el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014).

Generalmente, los préstamos de la Corporacion se contabilizan por el importe del principal
pendiente de cobro. Al 31 de diciembre de 2015, para aquellos préstamos para los que se puede
estimar un valor razonable, los valores en libros de las inversiones en préstamos, mas los intereses
acumulados, eran de $420.506 ($418.161 al 31 de diciembre de 2014), y su valor razonable
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estimado ascendia a $416.982 ($422.044 al 31 de diciembre de 2014). La administracion llegé a la
conclusion de que no era posible establecer el valor razonable del resto de la cartera de préstamos,
la que incluia financiamiento personalizado a pequefias y medianas empresas que operan en los
paises miembros regionales de la Corporacién. Al 31 de diciembre de 2015, el valor contable del
resto de la cartera, sin incluir los intereses acumulados, era de $542.683 ($636.559 al 31 de
diciembre de 2014), con tasas de interés que oscilan entre 1,25% y 13,00% (1,18% a 13,25% al 31
de diciembre de 2014) y vencimientos que van de menos de 1 afio a 18 afios (menos de 1 afio a 15
afios al 31 de diciembre de 2014). Cualquier superavit o déficit que resulte de la diferencia entre los
valores en libros de la cartera de préstamos y el valor razonable informado no refleja
necesariamente los valores realizables (dado que la Corporacion normalmente mantiene las
inversiones con plazos de vencimiento especificados por contrato con objeto de realizarlas a su
valor en libros y asi elevar al maximo el aporte al desarrollo que consigue con dicha inversion).

Los empréstitos de la Corporacion se registran a importes histéricos salvo que se elija la
contabilizacion a valor razonable de conformidad con el Tema 825, Opcion del valor razonable. El
valor razonable de los empréstitos de la Corporacion se estima en funcion de los precios cotizados
de mercado o los andlisis de flujos de efectivo descontados utilizando las tasas de interés pasivas de
la Corporacion para categorias de empréstitos similares. Al 31 de diciembre de 2015, el valor
razonable de los empréstitos de la Corporacién era de $486.913 ($952.001 al 31 de diciembre de
2014). La Corporacion no tenia empréstitos a valor razonable al 31 de diciembre de 2015y 2014.

Como recurso practico, el valor razonable de las inversiones en SRL se determiné a partir del VAN
estimado proporcionado por las SRL. Los VAN proporcionados por las SRL se obtienen de los
valores razonables de las inversiones subyacentes a la fecha de la comunicacién. Todas las
inversiones en las que se utiliza el VAN como valor razonable (a) carecen de un valor razonable
que se pueda determinar facilmente y (b) preparan estados financieros congruentes con los
principios de medicion propios de una sociedad de inversion, o bien tienen las caracteristicas
propias de las sociedades de inversion. Generalmente, las SRL tienen una vida finita y la
Corporacion no vende ni rescata sus inversiones en SRL. El producto se distribuye a la Corporacion
cuando la SRL vende la inversidn subyacente. Se hacen ajustes al VAN cuando se constata que el
valor razonable difiere considerablemente del VAN.

El valor en libros de las inversiones en capital registradas al costo ascendia a $20.429 al 31 de
diciembre de 2015 ($12.151 al 31 de diciembre de 2014). Para las inversiones de capital directas de
la Corporacién, las inversiones se evalUan para determinar si se ha producido algun deterioro, pero
no es factible determinar con precision un valor razonable adicional al costo, ya que se trata de
transacciones individualizadas de inversion privada principalmente para las pequefias y medianas
empresas e instituciones financieras que operan en los paises miembros regionales de la
Corporacion.

El valor en libros de las inversiones en capital contabilizadas al valor razonable ascendia a $9.047
al 31 de diciembre de 2015 ($13.027 al 31 de diciembre de 2014). El importe total de las ganancias
y pérdidas netas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 que se incluye
en el epigrafe Cambios en el valor razonable de las inversiones en capital atribuibles al cambio en
pérdidas netas no realizadas relacionadas con activos que aun se mantienen a dicha fecha ascendia a
$4.743 ($1.692 en pérdidas netas no realizadas al 31 de diciembre de 2014). Al 31 de diciembre de
2015y 2014, no habia inversiones en SRLs reportadas al costo.
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10. Garantias

En algunas ocasiones la Corporacion puede proporcionar garantias financieras para diversos fines a
cambio de una comisién de garantia. Las garantias adquiridas por la Corporacion generalmente
tienen vencimientos consistentes con los de las inversiones en forma de préstamos. Al 31 de
diciembre de 2015 la Corporacion no tenia contratos de garantia pendientes (ninguno al 31 de
diciembre de 2014). Tampoco se habian recibido notificaciones de impago desde la formalizacion
del programa de garantias de la Corporacion.

El méximo riesgo asumido posible, que representa el importe de las pérdidas que podrian generarse
en virtud de las garantias en caso de impago total por la parte garantizada, sin tener en cuenta
posibles recuperaciones basadas en disposiciones para el ejercicio de recursos o resultantes de
garantias reales, ascendia a cero al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Al 31 de diciembre de 2015 no
se habia incluido ninguna provisién para pérdidas por garantias en la cuenta de resultados (ninguna
al 31 de diciembre de 2014). Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el valor razonable estimado del
pasivo de la garantia ascendia a cero. Un producto de garantia vencio el 17 de octubre de 2014.

11. Contingencias

La Corporacion, en el curso normal de sus operaciones, interviene en calidad de demandada,
codemandada o parte interesada en litigios que son inherentes y caracteristicos de las operaciones
gue realiza. La administracion de la Corporacion considera que el resultado definitivo de dichas
acciones judiciales no tendria un efecto negativo significativo sobre la situacién financiera, los
resultados de explotacién o los flujos de caja de la Corporacion.

12. Acuerdos de préstamos

La Corporacién moviliza fondos procedentes de bancos comerciales y otras instituciones
financieras en relacién con ciertos acuerdos de préstamo que la Corporacion administra y gestiona
en nombre de participantes. Los acuerdos estan estructurados de manera que los prestamistas
participantes deben aportar los fondos correspondientes seglin su respectiva participacién en cada
préstamo, sin recurso a la Corporacién.

A partir del 1 de enero de 2016 y por un plazo de siete afios, la Corporacion administrara

operaciones de préstamo que podran incluir financiamiento del BID o fondos administrados por el
BID.
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13. Operaciones con entidades vinculadas

La Corporacion recibe del BID determinados servicios administrativos y generales en areas en que
este puede prestar servicios comunes de manera eficiente. El contrato de alquiler de la sede de la
Corporacion, suscrito entre la Corporacion y el BID, vence en 2020.

A continuacion se detallan los importes pagados por la Corporacién al BID en concepto de alquiler
de oficinas y determinados servicios de apoyo administrativo:

Ejercicio terminado el 31 de

diciembre
Miles de délares 2015 2014
Alquiler de oficinas (sede y otros) $ 2.288 $ 2.210
Servicios de apoyo 793 773
Otros servicos del BID 413 318

$ 3.494 $ 3.301

A continuacién se detallan los pagos que se prevé realizar al BID en virtud del actual contrato de
alquiler:

Miles de dolares 2016 2017 2018 2019 2020
Alquiler de oficinas (sede) $ 2.189 $ 2.254 $ 2.322 $ 2.392 $ 2.463

$ 2.189 $ 2.254 $ 2.322 $ 2.392 $ 2.463

Las cuentas por pagar al BID ascendian a $2.216 al 31 de diciembre de 2015 ($2.507 al 31 de
diciembre de 2014). Véase la Nota 6.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Corporacién habia dispuesto de $100.000 del empréstito del
BID. Véase la Nota 7.

La Corporacidn presta servicios de asesoria a entidades del Grupo BID. La Corporacidn recibi6 el
pago integro de las comisiones ganadas en virtud de estos acuerdos al 31 de diciembre de 2015, por
un total de $100 ($100 para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014). Después de la
Reorganizacion de las actividades del sector privado del Grupo BID, ademas del acuerdo de
servicios de préstamos NSG que entr6 en vigencia el 1 de enero de 2016, y que se describe en la
Nota 1, el BID y la Corporacién se encuentran negociando acuerdos actualizados de nivel de
servicio para la prestacion de otros servicios que abarcan recursos humanos e informatica y que se
prevé que van a aumentar considerablemente los gastos operativos de la Corporacion para servicios
recibidos del BID, asi como incrementar notablemente los ingresos por servicios de asesoria de la
Corporacion prestados al BID que se estableceran en 2016 y renovaran en el futuro.
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14. Planes de Jubilacion y Posjubilacion

El BID patrocina un plan de prestaciones definidas (Plan de Jubilacion) que cubre practicamente a
la totalidad de los empleados de la Corporacion y del BID. El Plan de Jubilacién cubre a los
empleados nacionales e internacionales. Las prestaciones del Plan de Jubilacion se basan en el
numero de afios de servicio y la remuneracién media. Cada empleado contribuye con un porcentaje
fijo de su remuneracion, y la Corporacidn y el BID aportan el resto hasta alcanzar el costo actuarial
de las prestaciones futuras del Plan de Jubilacion. Todas las contribuciones al Plan son irrevocables
y se mantienen por separado en fondos de jubilacion utilizados exclusivamente para el pago de las
prestaciones dispuestas en el Plan de Jubilacion.

La Corporacion también proporciona ciertas prestaciones para la atencion de salud y otras
prestaciones a los jubilados. Todos los empleados en activo que contribuyen al Plan de Jubilacién y
gue satisfacen ciertos requisitos pueden optar a recibir prestaciones de posjubilacion a través del
Plan de Posjubilacion (PRBP). Los empleados jubilados hacen aportaciones al programa de
atencion de salud en funcidn de una tabla de primas establecidas. La Corporacion aporta el resto del
costo actuarial de las prestaciones futuras de seguro médico y otras prestaciones. Aungue todas las
contribuciones efectuadas y todos los demas activos e ingresos del PRBP son propiedad de la
Corporacion, estos se mantienen y se administran separados de otros bienes y activos de la
Corporacion con el propésito de utilizarlos exclusivamente para el pago de prestaciones dispuestas
bajo el PRBP.

Dado que tanto el BID como la Corporacion participan en el Plan de Jubilacion y el PRBP, cada
empleador presenta la parte que le corresponde de estos planes. Los montos presentados reflejan la
parte proporcional correspondiente a la Corporacién de los costos, activos y obligaciones del Plan
de Jubilacién y el PRBP, de conformidad con el Tema 715 de ASC, Compensacion — Beneficios de
jubilacién.
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Obligaciones y posicion de capitalizacion

La Corporacion utiliza el 31 de diciembre como fecha de medicion para el Plan de Jubilacién y el
PRBP. En el cuadro siguiente se resumen los cambios en la obligacion por prestaciones, los activos
del plan y la posicién de capitalizacion del Plan de Jubilacion y el PRBP, asi como el monto
reconocido en el balance general:

Plan de Jubilacion Plan de Posjubilacion
Miles de délares 2015 2014 2015 2014

Conciliacién de la obligacion por prestaciones

Obligacion al 1 de enero $ (106.553) $ (85.689) $ (66.007) $ (49.150)
Coste por servicio (4.587) (3.256) (2.512) (1.900)
Coste por intereses (4.233) (3.973) (2.645) (2.439)
Contribuciones de los participantes (1.051) (999) - -

M odificaciones al Plan - (@] 2.537 1.071
Transferencias netas entre el BID y la Cll (34) (383) - -
Ganancias/(Pérdidas) actuariales 5.486 (13.527) 5.356 (14.051)
Pago de prestaciones 1.913 1.281 534 464
Subsidio para jubilados bajo la Parte D - - (16) (2)
Obligacion al 31 de diciembre (109.059) (106.553) (62.753) (66.007)
Conciliacion del valor razonable de los activos afectos al Plan

Valor razonable de los activos al 1 de enero 84.332 77.008 63.327 58.523
Transferencias netas entre el BID y la Cll 34 383 - -
Rendimiento real de los activos (727) 5.145 (870) 4.059
Pago de prestaciones (1.913) (1.281) (534) (464)
Contribuciones de los participantes 1.051 999 - -
Contribuciones del empleador 2.176 2.078 2.776 1.209
Valor razonable de los activos afectos al Plan al 31 de diciembre 84.953 84.332 64.699 63.327

Capitalizacion
Sobrecapitalizacion/(Subcapitalizacion) al 31 de diciembre (24.106) (22.221) 1.946 (2.680)
Importe neto reconocido al 31 de diciembre $ (24.106) $ (22.221) $ 1.946 $ (2.680)

Los importes reconocidos como (pasivos)/activos son:
Activos/(Pasivos) por prestaciones correspondientes al Plan (24.106) (22.221) 1.946 (2.680)
Importe neto reconocido al 31 de diciembre $ (24.106)  $ (22.221)  $ 1.946 $ (2.680)

Los importes reflejados en el estado de gastos e ingresos reconocidos directamente en patrimonio neto son:

Ganancias/(Pérdidas) actuariales netas 12.163 13.567 10.291 12.522
Coste por servicios pasados - 7 (3.473) (1.062)
Activo inicial neto - - - -

Importe neto reconocido al 31 de diciembre $ 12.163 $ 13.574 $ 6.818 $ 11.460

La obligaciéon acumulada por prestaciones correspondiente a la Corporacion por el Plan de
Jubilacion era de $92.617 y $90.244 al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.
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Componentes del costo periddico neto de las prestaciones

El costo periddico neto de las prestaciones comprende lo siguiente:

Plan de Jubilacién Plan de Posjubilacion
Ejercicio terminado el 31 de diciembre Ejercicio terminado el 31 de diciembre

Miles de délares 2015 2014 2015 2014
Coste por servicio $ 4.587 $ 3.256 $ 2512 $ 1.900
Coste por intereses 4.233 3.973 2.645 2.439
Rendimiento previsto de los activos afectos al Plan (4.685) (4.524) (3.512) (3.501)
Amortizacion de:

Obligacién por transicion - - - 174
Pérdida actuarial neta no reconocida 1.330 30 1.257 197
(Crédito)/Coste por servicios anteriores 7 7 (126) -
Coste periddico neto de las prestaciones $ 5.472 $ 2.742 $ 2.776 $ 1.209

Otros cambios en los activos afectos al plan y en la obligacion por prestaciones reconocidas en el
epigrafe Otros ingresos/(pérdidas) reconocidos directamente en patrimonio neto:

Plan de Jubilacién Plan de Posjubilacion
Ejercicio terminado el 31 de diciembre Ejercicio terminado el 31 de diciembre

Miles de délares 2015 2014 2015 2014
(Ganancia)/Pérdida actuarial neta $ 74) 3 12.905 $ 9749y % 13.493
Costo por servicios anteriores del afio corriente - 7 - -
Crédito por servicios anteriores - - (2.537) (1.062)
Amortizacion de:

Obligacién por transicién - - - (183)

Pérdida actuarial neta no reconocida (1.330) (30) (1.257) (197)

(Crédito)/Coste por servicios anteriores (7) (7) 126 -
Total reconocido en Otros (ingresos)/pérdidas reconocidos
directamente en patrimonio neto (1.411) 12.875 (4.642) 12.051
Total reconocido en Coste periddico neto de los beneficios y

(Ingresos)/pérdidas reconocidos directamente en patrimonio neto $ 4.061 $ 15.617 $ (1.866) $ 13.260

Las pérdidas y ganancias actuariales netas estimadas, el costo por servicios anteriores y la
obligacion inicial neta del Plan de Jubilacion y el PRBP que se amortizaran con cargo a otros
ingresos netos reconocidos directamente en patrimonio neto al costo periédico neto de las
prestaciones durante 2016 asciende a $533 para el Plan de Jubilacion y $286 para el PRBP.

Supuestos actuariales

Los supuestos actuariales utilizados estdn basados en las tasas de interés de los mercados
financieros, la experiencia y la mejor estimacién de la administracion sobre los cambios futuros en
las prestaciones y en la coyuntura econémica. Los cambios que se produzcan en estos supuestos
afectaran el costo de las prestaciones y obligaciones futuras. Las ganancias y pérdidas actuariales se
producen cuando los resultados reales difieren de los previstos. Las pérdidas y ganancias actuariales
no reconocidas que exceden el 10% de la obligacion por prestaciones o del valor de mercado de los
activos afectos a los planes al principio de 2015 (el que resulte mayor) se amortizan sobre el
periodo medio de servicio restante de los empleados activos que se espera reciban prestaciones del
Plan de Jubilacion y el PRBP, siendo dicho periodo de aproximadamente 11,7 y 11,8 afios,
respectivamente.

El crédito por servicios anteriores no reconocido se amortiza en 8,4 afios para el PRBP.
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Los promedios ponderados de los supuestos utilizados en el célculo de la obligacién por
prestaciones y el costo periddico neto de las prestaciones fueron los siguientes:

Plan de Jubilacién Plan de Posjubilacién
2015 2014 2015 2014
Promedio ponderado de supuestos para determinar
la obligacion por prestaciones al 31 de diciembre
Tasa de descuento 4,24% 3,88% 4,35% 3,97%
Tasa de incremento en la remuneracion 4,11% 4,16%
Tasa de inflacion 2,15% 2,20% 2,15% 2,20%
Plan de Jubilacion Plan de Posjubilacion
2015 2014 2015 2014
Promedio ponderado de supuestos para determinar
el coste periddico neto de los beneficios para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre
Tasa de descuento 3,88% 4,85% 3,97% 4,99%
Rendimiento previsto de los activos afectos al Plan, de largo plazo 6,25% 6,75% 6,25% 6,75%
Tasa de incremento en la remuneracion 4,16% 4,30%

La tasa de rendimiento anual prevista de los activos afectos a los planes refleja la tasa histérica de
rendimiento de las categorias de activos utilizadas en los planes y la aplicacion conservadora de
dicha tasa en la formulacién de las asignaciones por categoria de activo en la politica de inversion.
Las tasas de descuento utilizadas en la determinacion de las obligaciones por prestaciones se
seleccionan por referencia al rendimiento al cierre del ejercicio de los bonos corporativos AA con
vencimientos que correspondan a la duracién estimada del pago de las prestaciones. Para la
supuesta tasa de inflacion, la Corporacion establecié un proceso por el cual se analiza una serie de
datos, incluidos los pronosticos para los proximos 10 afios de opiniones expertas, el promedio de la
tasa de inflacion de equilibrio a 10 y 30 afios de los Valores Protegidos contra la Inflacion del
Tesoro de EE. UU. (TIPS, en inglés) y sus promedios historicos.

La obligacion acumulada por prestaciones de posjubilacién para los participantes que se estima se
jubilen en los Estados Unidos se determiné utilizando las siguientes tasas de incremento en el costo

de atencion médica:

Plan de Posjubilacion

2015 2014
Tasa a la que se estima que el incremento del coste
disminuird (valor definitivo) 4,50% 4,50%
Ejercicio en el que la tendencia alcanzard su valor definitivo 2023 2019

Evolucidn porcentual supuesta del coste de asistencia médica para el préximo ejercicio:

Gastos médicos - distintos de M edicare 6,50% 7,00%
Gastos médicos - Medicare 3,75% 6,00%
M edicamentos con receta 10,00% 6,00%
Gastos dentales 5,00% 5,00%
Coste de jubilacion fuera de EE. UU. (*) 9,00% 6,50%

(*) Se refiere a todos los servicios facilitados a los participantes que se estima se jubilen fuera de los EE. UU.
Para los participantes que se estima se jubilen fuera de los Estados Unidos, se emple6 una tasa de

incremento en el costo de la atenciébn médica del 9,00% y el 6,50% para 2015 y 2014,
respectivamente, con un valor definitivo del 4,50% en 2023.
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Los supuestos relativos a las tasas de incremento en el costo de las prestaciones de salud tienen un
efecto considerable en los importes presentados para el PRBP. Un cambio de un punto porcentual
en las tasas de incremento en el costo de las prestaciones de salud asumidas tendria el siguiente
efecto:

Aumento de un Disminucién de un
punto porcentual punto porcentual
Ejercicio terminado el 31 de diciembre
Miles de ddlares 2015 2014 2015 2014
Efecto en el total de los componentes de coste por servicio y coste
financiero $ 1.153 $ 1.359 $ (817) $ (951)
Efecto en la obligacién por beneficios de posjubilacion 13.985 15.917 (10.211) (11.515)

Activos afectos al Plan de Jubilacién y PRBP

Los activos del Plan de Jubilacion y del PRBP estan administrados principalmente por gestores de
inversiones contratados por el BID a quienes se les proporcionan pautas de inversion que tienen en
cuenta las politicas de inversion del Plan de Jubilacion y del PRBP. Las politicas de inversion con
estrategias de asignacion de activos a largo plazo se han formulado de modo que haya una
expectativa de rendimiento suficiente que satisfaga las necesidades de financiamiento a largo plazo,
con el 65% de los activos invertidos en estrategias de rendimiento. Dichas politicas también
asignan el 35% de los activos a inversiones en bonos de renta fija y valores del Gobierno de los
Estados Unidos indexados a la inflacién para cubrir parcialmente el riesgo de tasa de interés y de
inflacion de los pasivos del Plan de Jubilacion y del PRBP y para protegerlos en caso de
desinflacion.

Los activos del Plan de Jubilacion estan invertidos con un objetivo de asignacion de entre el 45% y
el 61% en una cartera bien diversificada de inversiones en acciones de mercados desarrollados y
emergentes y una exposicién del 3% a deuda de mercados emergentes, el 3% a contratos a futuro
indexados segun el precio de un producto basico, el 0% al 2% a bienes inmuebles publicos, el 2% al
3% a bienes inmuebles privados y el 0% al 2% a valores de renta fija de alto rendimiento. Los
activos del Plan de Jubilacion también estan invertidos con una exposicion del 5% a renta fija
basica, el 15% a renta fija de larga duracion y el 15% a valores de los Estados Unidos indexados a
la inflacion.

Los activos del PRBP estan invertidos con un objetivo de asignacion de entre el 46% y el 62% en
una cartera bien diversificada de inversiones en acciones de mercados desarrollados y emergentes y
una exposicion del 3% a deuda de mercados emergentes, el 3% a contratos a futuro indexados
segun el precio de un producto basico, el 3% a bienes inmuebles publicos y el 2% a valores de renta
fija de alto rendimiento.

Los activos del PRBP también estan invertidos con una exposicion del 15% a renta fija de larga

duracion, el 5% a renta fija basica y el 15% a valores de los Estados Unidos indexados a la
inflacion.
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La politica de inversion al 31 de diciembre de 2015 contempla los objetivos de asignacién que
figuran a continuacion:

Plan de Jubilacion Plan de Posjubilacion
Inversiones en acciones en los Estados Unidos 25% 26%
Inversiones en acciones fuera de los Estados Unidos 24% 24%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 15% 15%
Obligaciones de renta fija a largo plazo 15% 15%
Renta fija basica 5% 5%
Valores emitidos en mercados emergentes 4% 4%
Deuda en mercados emergentes 3% 3%
Contratos a futuro indexados segin el precio de un producto basico 3% 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento 2% 2%
Bienes inmuebles, plblicos 2% 3%
Bienes inmuebles, privados 2% 0%

La gestidn de riesgo se logra mediante el seguimiento periddico del nivel de cada categoria de
inversion y de cada gestor de inversiones. Las inversiones se reajustan en funcion del objetivo de
asignacion contemplada en la politica de inversion, utilizando los flujos de efectivo y mediante
gjercicios mensuales de redistribucion. Los gestores de inversion generalmente no estan facultados
para invertir mas del 5% de sus carteras respectivas en titulos de un Gnico emisor que no sea el
Gobierno de los Estados Unidos. Los Comités Administrativos del Plan de Jubilacion y del PRBP
deben aprobar especificamente el uso de instrumentos derivados por parte de un gestor de inversion

para cada caso.

Los cuadros siguientes detallan las categorias de las inversiones del Plan de Jubilacion y del PRBP
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 medidas al valor razonable y presentadas junto con su
distribucion media ponderada, por nivel de la jerarquia de valor razonable. La clasificacion de estas
inversiones se determina tomando como base el menor nivel en el que se puede encontrar
informacidn significativa para la medicion del valor razonable, excepto los fondos de inversion
cuya clasificacion dentro de la jerarquia de valor razonable depende de la capacidad de rescatar las
participaciones correspondientes a su valor activo neto a corto plazo.
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Plan de Jubilacién

Distribucion
31 de diciembre de media

Miles de délares Nivel 1 Niwvel 2 2015 ponderada
Inversiones en capital y fondos de capital:

En los Estados Unidos $ 4.460 16.541 $ 21.001 25%

Fuera de los Estados Unidos 3.161 16.740 19.901 23%

En mercados emergentes - 3.187 3.187 4%

Bienes inmuebles publicos 1.747 - 1.747 2%
Deuda del Estado y fondos diversificados de deuda:

Fondos de larga duracion de renta fija 4.385 8.206 12.591 15%

Bonos de renta bésica - 4.473 4.473 5%

Bonos de renta fija de alto rendimiento - 1.582 1.582 2%

Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 12.599 - 12.599 15%

Deuda emitida en mercados emergentes - 2511 2511 3%
Contratos a futuro indexados seg(n el precio de un producto basico - 22 22 0%
Fondos de inversion a corto plazo 1.680 1.237 2917 3%
Fondos de inversion en bienes inmuebles:

Bienes inmuebles, privados - - 2.478 3%
Otros activos / (pasivos) netos* - - (56) 0%

$ 28.032 54.499 $ 84.953 100%
* Incluye cuentas a cobrar y pagar llevadas a valores que se aproximan al valor razonable.
Plan de Jubilacion
Distribucion
31 de diciembre de media

Miles de délares Nivel 1 Nivel 2 2014 ponderada
Inversiones en capital y fondos de capital:

En los Estados Unidos $ 4.346 16.606 $ 20.952 25%

Fuera de los Estados Unidos 3.336 16.370 19.706 23%

En mercados emergentes - 3.278 3.278 4%

Bienes inmuebles publicos 1.854 - 1.854 2%
Deuda del Estado y fondos diversificados de deuda:

Fondos de larga duracién de renta fija 4.872 8.593 13.465 16%

Bonos de renta bésica - 3.836 3.836 5%

Bonos de renta fija de alto rendimiento - 1.601 1.601 2%

Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 12.628 - 12.628 15%

Deuda emitida en mercados emergentes - 2.586 2.586 3%
Fondos de inversion a corto plazo 1.678 641 2.319 3%
Fondos de inversion en bienes inmuebles:

Bienes inmuebles, privados - - 2.107 2%

$ 28.714 53,511 $ 84.332 100%
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Plan de Posjubilacién

Distribucién
31 de diciembre de media
Muiles de délares Nivel 1 Nivel 2 2015 ponderada
Inversiones en capital y fondos de capital:
En los Estados Unidos $ - $ 16.660 $ 16.660 26%
Fuera de los Estados Unidos - 15.106 15.106 23%
En mercados emergentes - 2.354 2.354 4%
Fondos de inversién en bienes inmuebles publicos 2.013 - 2.013 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de deuda:
Bonos de renta fija a largo plazo 3.179 6.114 9.293 14%
Deuda de alto rendimiento - 1.193 1.193 2%
Deuda emitida en mercados emergentes - 2.024 2.024 3%
Bonos de renta fija basica - 3.256 3.256 5%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 9.592 - 9.592 15%
Fondos de inversion a corto plazo 2.567 (42) 2.525 4%
Otros activos / (pasivos) netos* - - 683 1%
$ 17.351 $ 46.665 $ 64.699 100%
* Incluye cuentas a cobrar y pagar llevadas a valores que se aproximan al valor razonable.
Plan de Posjubilacion
Distribucién
31 de diciembre de media
Miles de ddlares Nivel 1 Nivel 2 2014 ponderada
Inversiones en capital y fondos de capital:
En los Estados Unidos $ - $ 16.943 $ 16.943 27%
Fuera de los Estados Unidos - 15.148 15.148 24%
En mercados emergentes - 2.340 2.340 4%
Fondos de inversién en bienes inmuebles publicos 2.129 - 2.129 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de deuda:
Bonos de renta fija a largo plazo 3.559 6.364 9.923 16%
Deuda de alto rendimiento - 1.218 1.218 2%
Deuda emitida en mercados emergentes - 1.925 1.925 3%
Bonos de renta fija bésica - 3.162 3.162 5%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacién 9.002 - 9.002 14%
Fondos de inversion a corto plazo 1.537 - 1.537 2%
$ 16.227 $ 47.100 $ 63.327 100%

La cartera de valores medida a su valor razonable tomando como base los precios de mercado
cotizados en mercados activos (una técnica de valoracion coherente con el enfoque de mercado)
incluye inversiones en acciones dentro y fuera de los Estados Unidos, fondos mutuos de renta fija y
bonos del Tesoro de Estados Unidos indexados a la inflacion. Estos valores se clasifican en el Nivel
1 de la jerarquia de valor razonable.

Los fondos de inversion privados combinados de los gestores de inversiones que invierten en renta
variable de los Estados Unidos, renta variable internacional, deuda de mercados emergentes, fondos
combinados de renta fija, contratos a futuro indexados segln el precio de un producto bésico o
inversiones en deuda a corto plazo, los cuales no cotizan en bolsa, se miden a su valor razonable
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tomando como base el valor activo neto de los fondos de inversion, y se clasifican en el Nivel 2
porque se pueden rescatar con la sociedad participada en el corto plazo a su valor activo neto por
accion a la fecha de la medicién. Esta técnica de valoracion es coherente con el enfoque de
mercado.

Los fondos privados combinados de los gestores de inversiones que invierten en bienes inmuebles
privados se miden a su valor razonable tomando como base el valor activo neto de estos fondos de
inversion. Los supuestos de valoracién que aplican estos fondos de inversion incluyen el valor de
mercado de propiedades similares, flujos de caja descontados, el costo de reposicion y la deuda
sobre la propiedad (capitalizacion directa). Estas metodologias corresponden a técnicas de
valoracion que son coherentes con los enfoques de mercado y de costo.

Flujos de efectivo

Se prevé que las contribuciones de la Corporacion al Plan de Jubilacién y PRBP durante el ejercicio
2016 asciendan a aproximadamente $7.740 y $4.485, respectivamente. Todas las contribuciones se
realizan en efectivo.

Pagos estimados de prestaciones futuras

En el cuadro siguiente se muestran los pagos de prestaciones, reflejando en su caso los servicios
futuros previstos que se prevé pagar en cada uno de los proximos cinco afios y, en forma total, para
el quinquenio subsiguiente. Estos importes se basan en los mismos supuestos utilizados para medir
las obligaciones de prestaciones al 31 de diciembre de 2015.

Miles de dblares Plan de Jubilacion Plan de Posjubilacion
Pago estimado de beneficios futuros

1 de enero de 2016 — 31 de diciembre de 2016 $ 2471 $ 854

1 de enero de 2017 — 31 de diciembre de 2017 2.700 964

1 de enero de 2018 — 31 de diciembre de 2018 2.848 1.068

1 de enero de 2019 — 31 de diciembre de 2019 3.149 1.193

1 de enero de 2020 — 31 de diciembre de 2020 3.356 1.297

1 de enero de 2021 — 31 de diciembre de 2025 21.965 8.931

15. Gestién de fondos externos

La Corporaciéon administra en nombre de otras entidades, que incluyen donantes y paises
miembros, una serie de fondos cuya aplicacién esta limitada a fines concretos entre los cuales se
encuentran el financiamiento conjunto de determinados proyectos, la realizacién de estudios
técnicos para prestatarios, analisis relacionados con proyectos y el financiamiento de programas de
investigacion y capacitacion. La Corporacion tiene dichos fondos en custodia, en régimen de
fideicomiso, y los mantiene por separado sin mezclarlos con recursos propios de la Corporacion ni
incluirlos en su activo. La Corporacion recibe una comisién de gestion que generalmente es un
porcentaje de los fondos recibidos. Esta comision se incluye como ingresos por servicios de
asesoria en la cuenta de resultados.
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16. Hechos posteriores
La administracion ha evaluado hechos posteriores hasta el 8 de marzo de 2016, fecha en la cual se

emitieron los estados financieros. No hay hechos posteriores de obligada presentacion bajo el Tema
855 de ASC, Hechos posteriores.
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